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VISION OCH VARUMARKE

Vi drommer om ett samhalle
dar allt ar skapat for att halla, utan kompromisser.
Dar omsorg och noggrannhet genomsyrar varje stad,
varje byggnad, varje bostad. Dar alla vagar starta
projekt och forverkliga drommar. Ett samhalle dar alla
ska kunna bygga, bo och leva tryggt.
Bade nu och i framtiden.

Vad vart varumarke star for

Vi ar INNOVATIVA, flexibla och kan snabbt méta kunden
med produkter och tjanster som tacker alla behov,
bade fore, under och efter projektet.

Vi star for den TRYGGHET som kravs for att vara kunder
ska vaga ta steget. Var kombination av kunskap, innovation och trygghet
gor att vi kan hjalpa dem att dra nytta av bygg- och
fastighetsmarknadens majligheter.

Vi gér det pa ett HALLBART sétt och uppmuntrar till ett effektivt
resursutnyttjande. Vi vill vara en POSITIV KRAFT i bygget
av morgondagens samhalle.
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VD HAR ORDET

2019 VAR ARET DA VI
INVESTERADE OCH SKAPADE
FORUTSATTNINGAR

FOR FRAMTIDEN

Nagra ord med Gar-Bos vd
Linnea Moberg

Nar vi stanger verksamhetsaret
2019 ar det som ett av Gar-Bos
starkaste ar sedan bolaget bilda-
des. Omsattningen var den hogsta
sedan bolagets grundande och vi
kunde visa upp ett starkt resultat.
Vd Linnea Moberg delar har med
sig av sina reflektioner 6ver det
gangna aret.

Hur skulle du sammanfatta
2019?

- Jag ser tillbaka pa ett fantastiskt
ar dar vi flyttade fram positionerna
pa flera omraden. 2019 var aret

da vi investerade och skapade
férutsattningar for framtiden. Vi
tog en annu tydligare position som
bygg- och fastighetsbranschens
férsakrings- och tjanstebolag. Nya
kundrelationer och strategiska
samarbeten ger oss ett fint kvitto
pa att vi fokuserar pa ratt saker.
Med en standig produktutveckling
forbattrar vi vart erbjudande for
att mota befintliga och nya kun-
ders behov. Flera nya kompetenser
och nyckelpersoner bidrar ocksa
till att Gar-Bo [amnar 2019 som en
annu starkare organisation.
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Hur syns det har i arets
finansiella resultat?

- Det slar direkt igenom resultat-
massigt. Rorelseresultatet var ett
av de basta nagonsin och vi gjorde
omsattningsmassigt vart basta

ar sedan start. Forsakringssidan
vaxer och omsattningen dkade
nagot mer an vad vi hade férvan-
tat oss under 2019, vilket ar riktigt
roligt. Starkt bidragande till det
fina resultatet var kapitalavkast-
ningen. Framéver kommer vi lagga
fokus pa att 6ka det underliggande
resultatet fran verksamheten.

"Tillvaxt
ar inget
sjalvandamal
om den inte
sker [lonsamt
och hallbart”

Linnea Moberg, verkstallande direktor

Under 2019 genomforde
Gar-Bo flera nya
satsningar. Vad kan du
berdatta om dem?

- Vart mal ar att vara det givna
valet for professionella byggare
nar de ska valja forsakringar och
tjanster. Det ar med det malet vi
arbetar fram alla vara satsningar.
Under 2019 har vi lanserat projekt-
forsakring och etablerat oss annu
tydligare inom entreprenadfor-
sakring. Vi har ocksa tagit fram en
mangd olika garantiprodukter.

En annan satsning vi gjort ar att
investera i RPA-teknik. Med hjalp
av robotisering och automatisering
av processer lyfter vi bort en hel
del repetitiva uppgifter. Det gor att
vi istallet kan fokusera &n mer pa
vara kundrelationer.

Under varen arbetade vi ocksa
med var varumarkesplattform,

ett viktigt arbete som bland annat
resulterade i en ny vision. Fér mig
ar det viktigt att vi har en vision
som alla kan strava mot och bidra
till, som gor att jag och alla mina
kollegor gar till jobbet varje dag
och vet att vi hjalper till med nagot



"Det finns ett oerhort stort engagemang och
bidrag fran alla pa Gar-Bo.”

som bidrar till ett battre samhalle.
Var vision hjalper oss att fokusera
pa ratt saker och det ar viktigt for
oss att vara en langsiktig aktor.

2019 var ocksa aret da
Gar-Bo firade 30 ar - beratta!
- Vi hade en fantastisk dag i
november dar vi bjod in alla vara
kunder och firade tillsammans.
Det blev en dag dar vi delade med
oss av insikter och kunskaper. Ett
vardeord vi lever efter ar att vi ska
vara utforskare. Vi vill vara och ar
en hubb for l[arande och nyfiken-
het. Da ar det ocksa viktigt att vi
delar med oss av allt det vi kan om
branschen och marknaden till just
branschen och marknaden. Fér 30
ar sedan bildades vi av branschen
for branschen. Aven om vi har

STRATEGISKA MAL

v

nya agare och ar helt fristaende
sedan 10 ar tillbaka, ar var stora
Overtygelse att vi och branschen
har mycket att lara av varandra.
Firandet blev en fin och inspireran-
de dag fylld av givande kunskaps-
seminarier. | samband med kvallens
festligheter uppmarksammade vi
initiativ och aktérer som bidragit
till en hojd kvalitet i branschen.

Vi ser en tillvaxt under
2019. Kommer den att
fortsatta?

- Var malsattning ar att vi ska
fortsatta att vaxa. Under komman-
de ar ska vi ta storre steg an vad vi
har gjort under 2019. Men tillvaxt
ar inget sjalvandamal om den inte
sker I6nsamt och hallbart. Vi ar
vana att arbeta med produkter

for alla professionella byggare

y och strategiska samarbeten
v  Viska fokusera pa langsiktiga relationer
v
v
satt bidra till FN:s mal for hallbar utveckling
v

Vi ska utgora ett kunskapsnav for byggbranschen

med en livslangd pa 10 ar. Darfor
maste tillvaxten ske utifran ett
langsiktigt vardeskapande. Det
betyder rent konkret att vara
produkter och tjanster maste bidra
med varden som haller 6ver tid
och som ar skadeférebyggande.

Sa att vi kan sta upp for dem igar,
idag och imorgon.

Den fina tillvaxten och det goda
resultatet ar inget som kommer
utan anstrangning. Det finns ett
oerhort stort engagemang och
bidrag fran alla pa Gar-Bo.

Darfor vill jag passa pa att tacka
alla medarbetare for ett fantastiskt
fint 2019. Det ar era fina insatser
som gor det roligt att ga till jobbet
och som gor att kunderna valjer
oss. Tack!

Vi ska vara den naturliga leverantéren av forsakringar och tjanster

Vi ska vaxa I6nsamt och hallbart genom organisk tillvaxt

Vi ska vara en mer attraktiv arbetsgivare an vara konkurrenter

Vi ska pa ett socialt, ekonomiskt och miljomassigt hallbart
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GAR-BO I SIFFROR

2019

86%

. Omesattning Sverige

Omsattning ovriga Norden

TOTALKOSTNADSPROCENT

(Senaste 5 aren - Gar-Bo Forsikring AB)

259

MILJONER KRONOR
1 OMSATTNING

70

SOLVENSKAPITALKVOT

(Gar-Bo Forsakring AB)

ANTAL ANSTALLDA

PERSONER

Gar-Bo AB Gar-Bo vaxer Férsakringar
Gar-Bo AB grundas 1989 Byggandet okar igen efter Vi vaxer med vara kunder
av Sveriges Trahusfabrikers den djupa l&gkonjunkturen och 6kar med forsakringar for
Riksférbund och Gar-Bo véxer bostadsréattsproduktion
1989 1995 2000

e —————————————————————————————

Produktionsgarantier
Produktionsgarantier for
smahusentreprenader ar bolagets
forsta produkt

Besiktning Gar-Bo Forsakring
Vi borjar med besiktning Gar-Bo Forsakring AB
av smahusentreprenader grundas 1999
och bygger upp partner-
natverket



Omsattning 1989-2019
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RORELSERESULTAT

Gar-Bos Tekniska Rad
Gar-Bo vaxlar upp det

byggfelsforsakring och vi forsakrar skadeforebyggande arbetet och

fler &n 15 000 smahus

Nya dgare
Bolaget finner nya agare
som ar fristaende fran
byggbranschen

Tekniska Radet etableras

Nybyggnadsforsakring
Byggfelsforsakringen

blir frivillig och byter namn till
nybyggnadsforsakring

MILJONER KRONOR

Overlatelsebesiktning
och forsakring lanseras
Gar-Bo tar fram erbjudande
for forsakringar och tjanster vid
overlatelse av smahus

Norge och Danmark
Etablerar strategiska
samarbeten i Norge och
Danmark for framtida
tillvaxt
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AFFARSOMRADEN

Gar-Bo Koncernen

Gar-Bo ar Sveriges ledande aktor
inom forsakringar och tjanster for
bygg- och fastighetsmarknaden.
Sedan grundandet 1989 har vi fun-
gerat som en langsiktig samarbets-
partner till alla vara kunder inom
byggbranschen. Med vara 46 med-
arbetare har Gar-Bo verksamhet

i hela Norden och omsatter cirka
260 miljoner (2019).

Forsakrings-
verksamheten

I var forsakringsverksamhet erbjuder
vi sak- och garantiférsakringar till
féretagskunder och konsumenter
over hela Norden. Vara primara
kundgrupper finns inom bygg- och
fastighetsmarknaden och fokuserar
framst pa bostadsproduktion, men
dven pa andra typer av entreprena-
der. Bolaget bedriver hallbarhetsarbete
genom skadeférebyggande arbete
och kvalitetsaterkoppling till vara
foretagskunder.

Tjansteverksamheten

Gar-Bo ar Sveriges storsta aktor
inom entreprenadbesiktningar.
Verksamheten bedrivs via egna
anstallda samt genom den partner-
organisation vi byggt upp sedan
mitten av nittiotalet. Tjansterna vi
erbjuder ar kopplade till forsakrings-
verksamheten och ar avgérande
for att kunna arbeta med kvalitets-
aterkoppling gentemot vara fore-
tagskunder.

Nyckeltal, tkr

Omsattning
Resultat fore skatt

Eget kapital

Avkastning pa eget kapital

Antal anstallda

Nyckeltal, tkr

Premieinkomst, brutto
Resultat fore skatt
Skadeprocent
Kostnadsprocent
Totalkostnadsprocent
Kapitalavkastning

Solvenskapitalkvot

Nyckeltal, tkr

Omsattning

Rorelseresultat

Utférda besiktningar, antal

258 728

54 308
188 267
24,4%
46

183410

49 458
40,6%
29,2%
69,7%

5,6%
170%

2018

234 600
33525
160 212
16,4%
44

2018

160 989
32876
45,4%
22,3%
67,7%
2,3%
166%

2018

73611
747
7022

Férandring, %

10%
62%
18%

5%

Férandring, %

14%
50%

Férandring, %

2%
897%
-1%



EN ATTRAKTIV ARBETSGIVARE

Var framgang bygger pa vara medarbetare och vi
lagger stor vikt vid var medarbetarundersdkning, dar
samtliga medarbetare far chans att dela med sig av
sina asikter. 2019 ars resultat av undersokningen

ar mycket gladjande, da det visar att vi 6vertraffar
den benchmark vi jamfér oss med inom fyra av fem
omraden. Var malsattning ar att vara en battre och
mer attraktiv arbetsgivare an vara konkurrenter och
undersokningen visar att vi ar pa god vag. Det som
utmarker oss i arets undersokning ar framforallt att
vara medarbetare kdnner en hég framtidstro och
stolthet Gver att jobba pa Gar-Bo.

Mangfald berikar

Vi ar 6vertygade om att mangfald ar berikande och
att en personalstyrka med olikheter i bakgrund, kul-
tur och erfarenheter 6kar kvaliteten i saval besluts-
fattande som utférande. Fér oss som verkar inom
flera olika branscher; forsakringsbranschen, tjanste-
och konsultbranschen samt byggbranschen blir det
extra viktigt att ha en bredd i organisationen.

Med kunskap, flexibilitet och kundfokus vill vi skapa
innovativa l6sningar som ger tryggare majligheter pa
bygg- och fastighetsmarknaden. Precis lika viktigt ar
det att alla som arbetar pad och med Gar-Bo kanner
sig trygga och trivs. Darfor ar det sjalvklart for oss
med nolltolerans nar det galler sexuella trakasserier,
mobbning, diskriminering, hot och vald.

VARA HORNSTENAR
Vi ér manskliga
Vi ar 6ppna, genuina och latta att ha att géra med.
Vi ar gnistan
Vi tar initiativ och far saker att handa.

Vi ar utforskare
Visoker hela tiden nya kunskaper och nya |dsningar.
Vi ér pa vag
Vi stravar standigt framat och ser nya mojligheter.
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GAR-BO SOM ARBETSGIVARE

5,00

4,29
4,17 .
4,00 oy 39 395 3,87 3,78 3,78
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3,00
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1,00
Arbetsmiljé Arbetsuppgifter Ledarskap Intern- Om foretaget
och utveckling kommunikation

B Total m@  Netigates benchmark

Konsfordelning
anstallda

Konsfordelning
ledningsgruppen

2019

I Kvinnor Man I kvinnor Man
Aldersférdelning
M <304
30-45 ar
[ >458r

NU OCH | FRAMTIDEN

Noggrannhet och omsorg om framtiden ska genom-
syra allt arbete pa Gar-Bo. For oss ar hallbarhet sa-
vél en social och ekonomisk som miljomaéssig fraga.
Gar-Bo har sedan lang tid tillbaka arbetat skadefore-
byggande och deltar i olika projekt som bidrar till en
hogre kvalitet i branschen. Vi vill verka for att mins-
ka riskerna for fel och fér onddigt resursutnyttjande
i byggprojekt och vet att det alltid ar battre att goéra
ratt fran borjan. Med var kunskap och erfarenhet
vill vi bidra som en positiv kraft i bygget av morgon-
dagens samhalle.
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HANDELSER 2019

Vi delade ut priset
Arets Smahus

10

JANUARI

FEBRUARI

MARS APRIL

MA]

JUNI



GAR-BO ARSREDOVISNING 2019

Viingick fler,

Strate is
Partne',gsk';‘;

Under 2019

Partnersk, €Nom dess,4
etablerat o arvi ocksg

Vi firade BeOgrafisa ma s P4 fler
Gar-Bo 30 ar ng’%

JuLl AUGUSTI SEPTEMBER OKTOBER NOVEMBER DECEMBER

Resultat i . Under 2919
medarbetar- ar vi tagit fram e, aw
undersokningen Varumgrkes.
som siar benchmak For" ~ Plattform

aden.
ra av fem omr
f1y00 % svarsfrekvens.

» Missjon
\_I/l/I’ och hérnstengy,

11






Finansiella rapporter och noter

Foérvaltningsberattelse

Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrakning

Koncernens rapport over forandring i eget kapital
Koncernens kassaflode

Moderbolagets resultatrakning
Moderbolagets balansrakning
Moderbolagets férandringar i eget kapital
Moderbolagets kassafléde

Noter till de finansiella rapporterna
Underskrifter

Revisionsberattelse

14
17
18
20
21
22
23
24
25
26
55
56



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Gar-Bo AB far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for

rakenskapsaret 2019.

Agarforhallanden

Gar-Bo AB ags till 6ver 90% av externa oberoende
agare. AWB & Co AB, Preator AB, Mendorn AB och
Benarvet AB dger alla mer an 10% var av Gar-Bo AB.

Samtliga dotterbolag ags till 100 %.

Om verksamheten

Gar-Bo ar en koncern som sedan 1989 arbetar med
tjanster och forsakringar fér bygg- och fastighets-
branschen. Huvuddelen av forsakringsbestandet
finns i Sverige, men genom s.k. gransoverskridande
verksamhet finns majlighet att meddela forsakring i
Danmark, Estland, Finland, Island och Norge.

Koncernen erbjuder marknaden forsakringsldsning-
ar inom bygg- och fastighet via dotterbolaget Gar-Bo
Forsakring AB ("Gar-Bo Forsakring”). Framst ar det
fardigstallandeférsakringar och nybyggnadsforsak-
ringar for smahus och flerbostadshus, men aven
entreprenadsakerhetsforsakringar, forskottsgaranti-
forsakringar och insatsgarantiférsakringar. Bolaget
har ocksa tecknat forsakring for allrisk entreprenad,
ansvar och fastighet. Sedan en tid tillbaka tecknar

Flerarséversikt

bolaget dven dolda fel forsdkring i samband med
bostadséverlatelser. Fran och med 2017 erbjuder
bolaget via en anknuten forsakringsférmedlare rese-
garantiforsakringar for arrangerade paketresor.

Dotterbolaget Gar-Bo Besiktning AB:s huvudsakliga
verksamhet ar att utféra besiktning av entreprena-
der. | komplement till detta utfér bolaget saval
tjanster inom energiradgivning, uppdrag som
kontrollansvarig enligt PBL samt i begransad omfatt-
ning aven overlatelsebesiktningar. Gar-Bo Besiktning
AB utfér ocksd uppdrag som radgivning, intygsgiv-
ning och granskning av ekonomiska planer for
bostadsrattsforeningar. Vidare erbjuds utbildningar
och andra stédtjanster i samband med byggproces-
sen. Sedan september 2017 ar Gar-Bo Besiktning
agare till fastighetskonsultbolaget Densia AB.
Densias huvudverksamhet &r att tillhandahdlla
konsulttjanster inom fastighetsbesiktning, vardering
samt energicertifiering.

Koncernen innehaller &ven dotterbolaget Greta
Bostader AB som arbetar med fastighetsutveckling
av framférallt bostader.

Koncernen

Tkr

Premieinkomst samt dvriga intakter
Resultat fore skatt
Balansomslutning

Soliditet (%)

Skadeprocent for egen rakning (f.e.r.)
Driftskostnadsprocent f.e.r.

Totalkostnadsprocent f.e.r.

Rakenskapsaret 2019

Viktigare handelser under aret
Verksamheten i koncernen har utvecklats val under
2019 och har trots en vikande bostadsmarknad haft
ett ar med tillvaxt och ett bra resultat.

2019 2018 2017 2016 2015
259211 234616 212974 213723 172127
54308 33525 37107 52107 67728
880697 836823 837766 856893 847021
21,4% 19,1% 19,0% 19,9% 20,0%

41% 45% 50% 46% 45%
29% 22% 23% 22% 22%
70% 68% 72% 68% 67%

Under aret har koncernen 6kat sin narvaro pa flera
geografiska marknader. Narvaron sker framforallt
genom etablerande av strategiska samarbeten samt
genom att félja direktkunder fran deras hemmamark-
nad i Sverige 6ver nationsgranser. Under 2019 har
organisationen fortsatt att forstarkas med ytterligare
nyckelpersoner. Vidare har bolaget investerat i



ytterligare digitala I6sningar s& som RPA. Antalet
anstallda per den 31 december uppgick till 46
personer.

Koncernens resultat
Resultatet i koncernen blev 54,3 Mkr (33,5) fore skatt.

Fakturering

Koncernens samlade fakturering ékade och uppgick
till 259,2Mkr (234,6). Samlad fakturering ar summan
av debiterade forsakringspremier och arvoden for
besiktningar och évriga konsulttjanster.

Premier

Premieinkomsten uppgick till 183,4 mkr (161,0).
Premieintakten, for egen rakning (f.e.r.), har okat till
165,8 Mkr (154,4). Under 2018 andrade bolaget
premieintaktsmodell, i form av hur premiereserven
beréknades. Andringen i modellen ledde till en
engangseffekt dar premiereserven 6kade med 6,0
mkr, vilket ocksa fick effekten av minskad premie-
intakt med motsvarande belopp. Modellen for 2019 ar
oférandrad fran 2018. Av intékterna ar 4,1 % hanfor-
liga till dtaganden i andra lander.

Férsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar f.e.r per den 31
december 2019 har minskat till 581,8 Mkr (587,7).

Kapitalforvaltningen

Gar-Bo:s investeringsfilosofi ar baserad pa fundamen-
tal analys och under aret har placeringsriktlinjerna
reviderats med syfte att fokusera pa direkt-
investeringar i tre tillgdngsslag; rantebarande instru-
ment, noterade aktier och likvida medel.

Avkastningen blev 36,3 Mkr (13,7). Berdknat pa ge-
nomsnittliga placeringstillgdngar blev kapitalavkast-
ningen 5,26 % (1,96 %).

Personal

marknaden med erbjudanden som ar sprungna ur
kundernas behov. Producerandet av antalet bostader
spas hamna pa ungefar samma niva som 2019. Av
byggmarknaden, som omsatter runt 500 miljarder
kronor arligen, ar ambition att fortsatta att vara och
forstdrka koncernens position som bygg och
fastighetsmarknadens forsakringsbolag. Gar-Bo vill
bidra till ett stdrre kvalitetsperspektiv i branschen och
kan bidra med erfarenhet kring trender av férekomna
fel i samband med byggnation. Gar-Bo vill att alla ska
kunna bygga, bo och leva tryggt. Bade nu och i framti-
den.

Efter rakenskapsarets utgdng har utbrottet av Covid-
19 skett, dven kdant som Corona. For verksamheten
forvantas en nedgang i marknaden, hur stor
nedgangen blir och hur verksamheten kommer att
paverkas ar dock svart att saga vid undertecknande av
arsredovisningen. Gar-Bo Forsakring berdknar sedan
i bodrjan av mars prelimindr solvenskapitalkvot
I6pande och rapporterar till Finansinspektionen
veckovis. Per den 30 mars var solvenskapitalkvoten
prelimindrt 169% for forsakringsrorelsen. Rorelse-
resultatet for koncernen var preliminart 12,6 mkr for
det forsta kvartalet och preliminart resultat fére skatt
var -31,9 mkr framst till féljd av svag kapitalavkast-
ning. Effekterna av Covid-19 har inneburit kraftiga fall
pa finansmarknaden. Bolaget analyserat och stress-
testat detta som ett av mdjliga scenario i den egna
risk- och solvensbedémningen (ORSA). Effekterna av
Covid-19 ar inom ramen for de scenario som bolaget
stresstestar for att sakerstalla fortsatt drift. Effekterna
av Covid-19 bedéms inte paverka bolagets forutsatt-
ningar for fortsatt drift och uppfyllelse av lagstadgat
kapitalkrav.

Risker och osdakerhet

Den 31 december 2019 uppgick antalet anstallda i
koncernen till 48 personer, och medelantalet under
aret har varit 45.

Utsikter infor 2020 och handelser efter
rakenskapsarets utgang

For upplysningar om risker och osakerheter samt
anvandning av finansiella instrument hanvisas till not
2.

Moderbolaget

Under 2020 har verksamheten en ambitids tillvaxt-
agenda, dar tillvaxt sker over alla kundgrupper och
over fler geografiska marknader genom gransoéver-
skridande verksamhet. Vidare ser koncernen ett
fortsatt behov av att produktutveckla och moéta

I moderbolaget Gar-Bo AB har utdver koncernledning,
vissa koncerngemensamma tjanster och affarsut-
veckling bedrivits under delar av aret. Sedan juli 2019
finns det inte langre nagra anstallda kvar i Gar-Bo AB.



Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans forfogande star féljande vinst-

medel:
Kronor
Balanserat resultat 99 494 297
Arets vinst 15947 351
Summa vinstmedel 115 441 648

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

Kronor
Till aktieagarna utdelas -

| ny rakning 6verfors 115 441 648

Summa vinstmedel 115 441 648



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2019 2018
Premieintakt 193 593 177 226
Premier till aterforsakrare -27 762 -22 832
Premieintakt f.e.r. 3 165 831 154 393
Forsakringsersattningar -69 383 -70 160
Ersattning fran aterforsakrare 2133 -
Férsdkringsersattningar f.e.r. 4 -67 250 -70 160
Aterbéring -34 140 -23183
Bruttoresultat 64 441 61050
Kapitalavkastning intakter 38522 15990
Kapitalavkastning kostnader -804 -1 045
Kostnader i kapitalférvaltningen 8 -1437 -1277
Resultat av kapitalférvaltningen 36 281 13 668
Ovriga intékter 7 75 801 73 627
Anskaffningskostnader 8 -6 286 -6 703
Administrationskostnader 8,9,10 -71 236 -60 607
Ovriga kostnader 8 -44 693 -47 510
Rérelseresultat 54 308 33525
Inkomstskatt 11 -11 780 -7 352
Arets resultat 42 528 26 173
Koncernens rapport éver totalresultat

Arets resultat 42 528 26 173
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt - -
Summa totalresultat for aret 42 528 26 173




KONCERNENS BALANSRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 12 19 811 *19 811
Immateriella anlaggningstillgdngar 1614 2 846
Materiella anlaggningstillgangar 13 12710 8532
Leasing - nyttjanderattstillgang 14 23 691 -
Forutbetald anskaffningskostnad 15 33316 21308
Uppskjuten skattefordran 16 1440 1595
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda bolag 17 1331 1328
Tillgangar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen: 18

Aktier och andelar 125 250 138 040

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 438 465 430 251
Kundfordringar och andra fordringar 19 13222 11853
Fordran aktuell skatt 2 891 6 746
Aterférsékrarnas andel av férsikringstekniska avsattningar

Ej intjanad premie 42 665 43 578

Oreglerade skador - 2700
Fordringar avseende forsakringsavtal 37 261 25496
Likvida medel 127 029 116 737
SUMMA TILLGANGAR 880 697 830 819

*Rattning av fel i Goodwill for 2018. Rattning har skett fran 25 814 tkr till 19 811 tkr.



Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvardet 5 kr) 2 500 2 500
Fond for utvecklingsutgifter 1450 2152
Balanserad vinst 184317 155 560
Summa eget kapital 188 267 160 212
Forsakringsavtal:

Ej intjanade premier och kvardréjande risker 20 439 394 450 084

Oreglerade skador 21 149 852 160 199

Aterbaring 35173 23717
Leverantorsskulder och andra skulder 22 20990 *14 691
Skulder avseende forsakringsavtal 8 463 5177
Leasingskuld 14 5278 -
Uppskjuten skatteskuld 23 11 571 11571
Avsattning for pensioner och liknande forpliktelser 339 1783
Aterférsékrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 692 441
Summa kortfristiga skulder 671 751 667 663
Leasingskuld 14 18413 -
Avsattning for pensioner och liknande forpliktelser 24 2 266 2944
Summa langfristiga skulder 20 678 2944
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 880 697 830 819

*Rattning av fel i Leverantdrsskulder och andra skulder 2018. Rattning har skett fran 20 695 tkr till 14 691 tkr.



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING

| EGET KAPITAL

2019

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Ingdende balans per 1 januari 2019
Utvecklingsutgift

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Aktie-
kapital*

2500

Poster som har omklassificerats till resultatrakningen:

Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning avseende 2018
Premier avseende teckningsoptioner

Summa transaktioner med aktieagare

Utgadende balans per 31 december 2019
2018

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)
Ingdende balans per 1 januari 2018

Utvecklingsutgift

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

2500

Aktie-
kapital*

2500

Poster som har omklassificerats till resultatrakningen:

Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning avseende 2017

Summa transaktioner med aktieagare

Utgadende balans per 31 december 2018

2500

Fond for
utvecklings-
utgifter*

2152

-702

1450

Fond for
utvecklings-
utgifter*

2298

-146

2152

Reserver

Reserver

Balanserad
vinst

155 559

702

42 528

-15000
527
-14 473

184 316

Balanserad
vinst

154 240

146

26173

-25000
-25 000

155 559

Summa eget
kapital

160 212

0

42528

-15 000
527
-14 473

188 267

Summa eget
kapital

159 039

26 173

-25 000
-25 000

160 212

*Koncernens bundna egna kapital representeras i tabellen ovan av kolumnerna Aktiekapital och Fond fér

utvecklingsutgifter



KONCERNENS KASSAFLODE

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) 2019 2018

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Inbetalda premier 172 700 156 104
Utbetalda aterforsakringspremier -23 355 -24 764
Utbetalda forsakringsersattningar -77 167 -56 812
Inbetalningar fran aterférsakrare 4693 -
Utbetald aterbaring -22 684 -25034
Inbetalningar fran 6vrig verksamhet 75 892 74 899
Utbetalningar till leverantorer och anstallda -134 359 -101 935
Betald skatt -8 536 -7 697
Placeringsverksamheten

Erhallna utdelningar 2120 3104

Erhallna rantor 15 096 13714

Nettoinvesteringar 25 448 46 246
Kassafléde fran den lopande verksamheten 29 848 77 825

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forsaljning av dotterbolag - -

Forsaljning av bostadsratt - -

Forvarv av dotterbolag - -3600
Kop av anlaggningstillgangar -5774 -829
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 1218 448
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 556 -3 981

Kassafl6éde fran finansieringsverksamheten
Amortering av skuld - -

Erlagd ranta - -

Utdelning till koncernens aktieagare -15 000 -25 000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -15 000 -25 000
Minskning/6kning av likvida medel 10 292 48 844
Likvida medel vid arets bérjan 116 737 67 893

Likvida medel vid arets slut 127 029 116 737



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2019 2018
Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 7 180

Summa rérelsens intdkter 180 0
Ovriga externa kostnader 8,9,10 -1767 -1 930
Personalkostnader 8,9 2171 -4 962
Avskrivning inventarier 13 -63 -153
Summa rérelsens kostnader -4 001 -7 046
Rérelseresultat -3 822 -7 046
Intakter fran andelar i koncernféretag 25 15 000 25000
Ranteintakter och liknande intakter 545 282
Rantekostnader och liknande kostnader -2 -158
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 11722 18 078
Bokslutsdispositioner 26 4497 6 847
Skatt pa arets resultat 11 -272 -48
Arets resultat 15 947 24 877
Moderbolagets rapport éver totalresultat

Arets resultat 15 947 24 877
Ovrigt totalresultat fér aret, netto efter skatt - -
Summa totalresultat for aret 15 947 24 877




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Alla belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 13 - 346
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 27 114917 110917
Uppskjuten skattefordran 16 892 1105
Summa anlaggningstillgangar 115 809 112 368
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2 -
Ovriga fordringar 122 235
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 72 27
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 18,28 3245 11164
Likvida medel 6 083 648
Summa omsattningstillgangar 9583 12073
SUMMA TILLGANGAR 125 334 124 441
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvardet 5 kr) 2 500 2 500
Reservfond 2500 2500
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 99 494 89 090
Arets resultat 15 947 24 877
Summa eget kapital 120 442 118 967
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 126 108
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 648 493
Ovriga skulder 4118 4872
Summa kortfristiga skulder 4 892 5474
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125 334 124 441




MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2019

Aktie-
Alla belopp i tusentals kronor (tkr) kapital*
Ingdende balans per 1 januari 2019 2500

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Poster som har omklassificerats till resultatrakningen:

Summa pa ovrigt totalresultat -

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning avseende 2018
Premier avseende teckningsoptioner

Summa transaktioner med aktieagare

Utgadende balans per 31 december 2019 2500
2018

Aktie-
Alla belopp i tusentals kronor (tkr) kapital*
Ingdende balans per 1 januari 2018 2500

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Poster som har omklassificerats till resultatrakningen:

Summa pa dvrigt totalresultat -

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning avseende 2017

Summa transaktioner med aktieagare

Utgadende balans per 31 december 2018 2500

Reserv-
fond*

2500

2500

Reserv-

fond*

2500

2500

Balanserad
Reserver vinst

- 113 967

15947

-15000
527
-14 473

- 115 442

Balanserad
Reserver vinst

- 114 090

24 877

-25 000
-25 000

- 113 967

Summa eget
kapital

118 967

15947

-15 000
527
-14 473

120 442

Summa eget
kapital

119 090

24 877

-25 000
-25 000

118 967

* Moderbolagets bundna egna kapital representeras i tabellen ovan av kolumnerna Aktiekapital och Reservfond.



MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Alla belopp i tusentals kronor (tkr)

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Utbetalningar till leverantdrer och anstallda
Betald skatt/ dterbetald skatt
Placeringsverksamheten

Erhallna utdelningar

Nettoinvesteringar
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag

Utdelning fran dotterforetag

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Lan dotterbolag

Utdelning till koncernens aktieagare
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2019

-3 285
-171

181
8282
5006

-4 000
15000

428
11 428

4000
-15 000
-11 000

5435
648
6 083

2018

-6 936

282
-1 265
-7 919

25000

25000

7000
-25 000
-18 000

-919
1568
648



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats
nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for
alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 kompletterade redovis-
ningsregler fér koncerner och International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt IFRIC-tolkningar
sadana de antagits av EU. Koncernredovisningen har
upprattats enligt anskaffningsvardemetoden
forutom vad betraffar omvarderingar av byggnader
och mark, finansiella tillgangar som kan séljas samt
finansiella tillgdngar och skulder (inklusive derivat-
instrument) varderade till verkligt vérde via resultat-
rakningen. Arsredovisningen fér moderféretaget har
upprattats i enlighet med ARL samt RFR 2.

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstam-
mer med koncernens.

Vasentliga uppskattningar och
bedémningar

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncer-
nens redovisningsprinciper. For vardering av place-
ringstillgdngar och férsakringstekniska avsattningar
ar det ledningens uppskattningar och bedémningar
som har anvants.

Vasentliga beddémningar vid tilldmpning av redo-
visningsprinciper har gjorts vid val att redovisa
merparten av finansiella instrument till verkligt
varde via resultatrdkningen, samt vid bedémning
att klassificera samtliga forsakringsavtal i Gar-Bo
Férsakring som forsakring.

De omraden som innefattar en hog grad av bedém-
ning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for koncernredovisningen ar finansiella
instrument och forsakringstekniska avsattningar.

Vardering av placeringstillgangar

Gar-Bo tillampar verkligt varde vid redovisningen av
samtliga finansiella placeringstillgdngar. Da varde-
ringen av tillgdngarna i all vasentlighet grundas pa
marknadsnoteringar ar det var bedémning att denna
redovisning utgdr den basta presentationen av bola-
gets innehav av placeringstillgangar.

Férsakringstekniska avsattningar
Avsattningen for oreglerade skador ska tacka de
forvantade framtida utbetalningarna for samtliga
intraffade skador inklusive de skador som annu inte
rapporterats, sd kallad IBNR-avsattning. Avsatt-
ningen berdknas med hjalp av statistiska metoder
eller genom individuella bedémningar av enskilda
skadefall.

Avsattningen for ej intjanade premier och kvar-
drdjande risker avser att tacka den férvantade skade-
och driftkostnaden under den aterstdende I6ptiden
pa ingangna forsakringskontrakt. Avsattningen
beraknas pro rata temporis.

Avsattningsrisken kommenteras vidare i not 2.

Nya och dndrade standarder som
tillampas fran och med 1 januari 2019

Foljande standarder tillampas av forsakrings-
koncernen ("koncernen”) for forsta gangen for raken-
skapsar som borjar 1 januari 2019:

e IFRS 16 Leasingavtal

e Long-term Interests in associates and Joint
ventures - Tillagg till IAS

e Annual Improvements to IFRS Standards
2015-2017

e Plan Amendment, Curtailment and Settle-
ment - Tillagg till IAS 19

e Interpretation 23 Uncertainty over income
tax treatments

Koncernen har éndrat sina redovisningsprinciper vid
tilldampningen av IFRS 16.

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta
gangen ar obligatoriska for det rakenskapsar som



borjade 1 januari 2019 har haft nagon vasentlig inver-
kan pa koncernens redovisningsprinciper eller
upplysningar for det aktuella rakenskapsaret eller
foregdende rakenskapsar och férvantas inte heller
ha nagon vasentlig inverkan pa kommande perioder.

Nya standarder och tolkningar som
annu inte har tillampats av
forsakringskoncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft
for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2019 och
har inte tilldmpats vid upprattandet av denna
finansiella rapport. Dessa nya standarder och
tolkningarna vantas paverka féretagets finansiella
rapporter pa féljande satt:

IFRS 9 Finansiella Instrument tradde i kraft den 1
januari 2018 och ar antagen av EU. Koncernen har
valt att tillampa undantagsreglerna i IFRS 4 avseende
tilldampning av IFRS 9. Detta innebar att IAS 39
tilldmpas till dess att koncernen bérjar tilldmpa IFRS
17 senast 1 januari 2023. Koncernen har gjort
beddmningen att det ar maijligt att tillampa undanta-
get baserat pad en kvalitativ bedémning av att
verksamheten till storsta del bestar av forsakrings-
rérelse samt baserat pa en kvantitativ bedémning av
uppfyllande av troskelvardet i IFRS 4 avseende
undantaget. Tillampning av undantaget innebar
utdkade upplysningar avseende klassificering och
vardering av finansiella tillgdngar, kreditrisk-
exponering och pa vilkken grund undantaget
tilldmpas.

IFRS 17 "Insurance Contracts” publicerades av IASB i
maj 2017 och ersatter nuvarande standard IFRS 4
"Forsakringsavtal”. IFRS 17 ska tillampas vid redovis-
ning av forsakringsavtal, aterforsakringsavtal och
redovisning av investeringsavtal med aterbaring, i de
fall bolaget dven ger ut forsakringsavtal. Forsakrings-
tagare behoéver, bortsett fran aterforsakringsavtal,
inte tilldmpa IFRS 17 foér redovisning av sina forsak-
ringsavtal. Standarden baseras pa en redovisning av
aktuella antaganden dar antaganden och uppskatt-
ningar omvarderas i varje rapportperiod.

Standarden foreskriver ett huvudalternativ till varde-
ringsmodell for forsakringsavtal. Forsakringsavtal
varderas enligt huvudalternativet till varderings-
modell pa basis av byggstenar:

e Diskonterade framtida kassafldden
e  En explicit riskjustering, och

e En "contractual service margin” eller vinst-
marginal som speglar den e intjanade
vinsten i ett forsakringsavtal och redovisas
som intakt dver forsakringsavtalets 16ptid.

Standarden foreskriver en valfri, forenklad, varde-
ringsmodell (Premium Allocation Approach) som kan
tillampas pa redovisning av korta forsakringsavtal. |
standarden foreskrivs dven anpassningar till huvud-
alternativet till varderingsmodell (Variable Fee
Approach) for vissa avtal dar forsakringstagaren far
ta del av avkastningen pa underliggande tillgdngar
(exempelvis fondférsakringsavtal). Denna varde-
rings-modell ar obligatorisk om forsdkringsavtalen
uppfyller kriterierna for tillampning.

IFRS 17 kommer att tréda i kraft den 1 januari 2021
(detta forlangs sannolikt till 2022), men ar annu inte
antagen av EU. Tidigare tillampning ar tillaten for
bolag som samtidigt tillampar IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med
kunder. Foretaget har paborjat ett arbete att utreda
effekten av IFRS 17 men det ar inte klart hur foretaget
paverkas.

Finansinspektionen utreder hur IFRS 17 ska imple-
menteras i svensk juridisk person och i koncern-
redovisningen for onoterade svenska forsakrings-
koncerner. Det oklart hur stor del av IFRS 17 som
kommer att implementeras i svenska foreskrifter.
Finansinspektionen 6vervager att inféra en tvaarig
implementeringstid av foreskrifterna for juridisk
person och onoterade forsakringsféretags koncern-
redovisningar. Enligt tidigare forslag till tidsplan
innebar detta att foreskrifterna ska tillampas senast
for rakenskapsdr som inleds den 1 januari 2023.
Finansinspektionen kommer att publicera en prelimi-
nar tidsplan for foreskriftsarbetet rérande IFRS 17
efter det att IASB har publicerat en omarbetad
standard. Detta berdknas enligt IASB ske sommaren
2020. Forsakringskoncerner som tillampar Over-
gangsreglerna ska tillampa IFRS 4 under 6vergangs-
perioden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu
inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig
inverkan pa bolaget



Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingar dotterforetagen
Gar-Bo Forsakring AB, Gar-Bo Besiktning AB, Densia
AB, Greta Bostader AB, Greta Projekt AB samt Greta
Skidskon AB. Dotterféretagen ags till 100%.

Dotterforetag ar alla féretag dver vilka koncernen har
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet dverfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.
Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av
koncernens forvarv av dotterféretag. For forvarv
gjorda innan 2010 utgdrs anskaffningsvardet for ett
forvarv av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats
som ersattning, uppkomna eller dévertagna skulder
per Overlatelsedagen, plus utgifter som ar direkt
hanforbara till forvarvet. For forvarv gjorda 2010 och
senare redovisas utgifter direkt hanférbara till forvar-
vet som en kostnad nar de uppstar. Det éverskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet
och det verkliga véardet pa koncernens andel av
identifierbara forvarvade tillgdngar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas som goodwill. Om
anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det
forvarvade dotter-foretagets tillgdngar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras. Aven orealiserade
forluster elimineras, men eventuella forluster betrak-
tas som en indikation pa att ett nedskrivningsbehov
foreligger for den 6verlatna tillgangen. Redovisnings-
principerna for dotterféretag har i férekommande
fall andrats for att garantera en konsekvent
tilldampning av koncernens principer.

Omrakning av utlandsk valuta

vid omrakning av monetara tillgdngar och skulder i
utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de
olika enheternaikoncernen arvarderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive
foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands svenska
kronor (SEK), som ar moderforetagets (samt samtliga
dotterbolags) funktionella valuta och rapportvaluta.

Redovisningsprinciper for poster i
balansrdkningen

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till kronor
enligt de valutakurser som galler pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och -forluster som upp-
kommer vid betalning av sddana transaktioner och

Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Materiella  anlaggningstiligdngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt kostna-
der direkt hanférbara till tillgdngen for att bringa den
pa plats och i skick att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen.

Avskrivningar gors linjart éver tillgangarnas nyttjan-
deperiod. Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden
och nyttjandeperioder omproévas arligen.

Berdknad nyttjandeperiod:
e fordon5ar
e datorer 3ar
e inventarier 5 ar

Vinster och forluster vid avyttring, faststalls genom
en jamforelse mellan forsaljningsintakten och det
redovisade vardet, redovisas i driftskostnader.

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
Avskrivningar gors systematiskt 6ver den bedémda
nyttjandetiden. Nar en immateriell anlaggningstill-
gangs avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas
tillgdngens restvarde. Foéljande avskrivningstider
tilldmpas:

e  Systemutveckling 5 ar

Har en immateriell anlaggningstillgdng pa balans-
dagen ett lagre varde an det bokférda vardet skrivs
tillgdngen ner till detta lagre varde om det kan antas
att vardenedgangen &r bestaende



Leasing

Koncernen tillampar sedan 2019 IFRS 16 Leasing
vilket innebdr att leasingkontrakt som ar antingen
finansiell leasing eller operationell leasing blir en
"nyttjanderéttstillgdng” och en leasingskuld. Denna
redovisning baseras pd synsattet att leasetagaren
har en rattighet att anvanda en tillgdng under en
specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att
betala for denna rattighet.

Koncernen tillampar den forenklade Overgéngs-
metoden dar nyttjanderattstillgangen varderas till ett
belopp som motsvarar leasingskulden Leasing-
skulden delas upp i en kortfristig del och en langfris-
tig del. Den kortfristiga delen motsvarar vardet av
kassaflodena for de kommande 12 manaderna for le-
asingkontrakten.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Denna post bestar av forsaljningskostnader som har
ett klart samband med tecknade forsakringskon-
trakt. Med forsaljningskostnader avses personalkost-
nader och andra kostnader med direkt samband till
utfardandet av forsakringsbrev, samt maklarprovis-
ioner. Forsaljningskostnaderna periodiseras pa ett
satt som motsvarar periodisering av ej intjanad
premie.

Placeringstiligangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i
foljande kategorier: finansiella tillgdngar véarderade
till verkligt varde via resultatrékningen samt
lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen
ar beroende av for vilket syfte den finansiella
tillgangen forvarvades. Ledningen faststaller klassifi-
ceringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillfallet.

Kop och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovi-
sas pa affarsdagen - det datum d& koncernen
forbinder sig att kopa eller salja tillgdngen. Finansi-
ella instrument redovisas forsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen
nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet
har [6pt ut eller dverférts och koncernen har 6verfort
i stort sett alla risker och formaner som ar forknip-
pade med dganderatten.

Verkligt varde for bdrsnoterade vardepapper
baseras pa aktuella kopkurser. Om marknaden for
en finansiell tillgdng inte ar aktiv (och for onoterade
vardepapper), faststaller koncernen verkligt varde
genom att tillampa varderingstekniker sdsom
anvandning av information avseende nyligen gjorda
transaktioner pa armlangds avstand, hanvisning till
verkligt varde for ett annat instrument som i allt
vasentligt ar likvardigt, analys av diskonterade kassa-
floden och optionsvarderingsmodeller.

Koncernen beddmer per varje balansdag om det
finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av
finansiella tillgangar.

a) Finansiella tillgangar varderade till verkligt

vérde via resultatrdkningen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen ar finansiella
tillgdngar som bolaget initialt valt att placera i
denna kategori. Denna klassificering ar baserad
pa att Gar-Bo forvaltar finansiella tillgdngar och
att kapitalavkastningen utvarderas baserat pa
verkligt varde i enlighet med de av styrelsen
beslutade placeringsriktlinjerna.

Vinster och forluster till foljd av férandringar i
verkligt varde avseende kategorin finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen, resultatredovisas i den period da
de uppstar och redovisas i resultatrakningens
post kapitalavkastning.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas forsta
gangen till verkligt varde, medan héanforliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrak-
ningen.

b) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar finansi-
ella tillgdngar som inte ar derivat, som har
faststallda eller faststallbara betalningar och
som inte ar noterade pa en aktiv marknad.

Lanefordringar redovisas inledningsvis till
verkligt varde och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden, minskat med eventuell reservering
for vardeminskning. Gar-Bo bedémer per varje
balansdag om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov féreligger pa grund av att



motparten inte beddms kunna uppfylla
avtalade forpliktelser.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till
verkligt varde och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden, minskat med eventuell reservering
for vardeminskning.

En reservering for vardeminskning av kund-
fordringar gors nar det finns objektiva bevis fér
att koncernen inte kommer att kunna erhalla
alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella
svarigheter hos galdenaren, sannolikhet for att
galdendren kommer att ga i konkurs eller
genomga finansiell  rekonstruktion  och
uteblivna eller foérsenade betalningar (férfallna
sedan mer an 30 dagar) betraktas som indika-
torer pa att ett nedskrivningsbehov av en
kundfordran kan foreligga.

Reserveringens storlek utgérs av skillnaden
mellan tillgdngens redovisade varde och
nuvardet av beddmda framtida kassafloden.
Tillgdngens redovisade varde minskas genom
anvandning av ett vardeminskningskonto och
forlusten redovisas i resultatrakningen i posten
ovriga kostnader.

Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs
den bort mot vardeminskningskontot for
kundfordringar. Atervinning av belopp som
tidigare har skrivits bort krediteras 6vriga kost-
nader i resultatrakningen.

Aterférsakringsavtal

Aterférsakringsavtal ar sddana avtal som uppfyller
forutsattningarna i IFRS 4 for forsakringsavtal och
med stod av vilka Gar-Bo kan erhalla ersattning fran
ett annat forsakringsbolag, savida bolaget sjalvt blir
ersattningsskyldigt med stéd av andra forsakrings-
avtal som det ingatt. Ersattningar som erhallits med
stod av aterforsakringsavtal redovisas i balansrak-
ningen under posten Aterférsikrarens andel av
forsakringstekniska avsattningar samt fordringar
avseende aterforsakring. Den forst namnda posten
innefattar aterférsakrarens andel av avsattningar for
ej intjdnade premier och avsattningar for oreglerade
skador som hanfor sig till bolagets aterforsakrade
forsakringsavtal. | Fordringar avseende aterforsak-
ring ingar kortfristiga fordringar hos aterforsakrare.

Fordringar och skulder som hanfor sig till aterforsak-
ringar varderas enhetligt med aterférsakrade
fordringar och skulder. Aterférsakringsfordringar
provas arligen avseende nedskrivningsforluster.
Nedskrivningsforlust varderas till verkligt varde via
resultatrakningen, om det finns objektiva beldgg for
att bolaget inte kommer att erhalla alla penning-
belopp som bolaget enligt avtalsvillkoren har ratt till.

Fordringar avseende direkt forsakring
Samma redovisningsprinciper som foér 0&vriga
fordringar.

Likvida medel
I likvida medel ingar kassa och banktillgodohavan-
den.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till
emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Férsakringsavtal

Forsakringsavtal behandlas enligt IFRS 4 antingen
som forsakringsavtal eller andra avtal. Under denna
standard klassificeras forsakringsavtal som forsak-
ringsavtal, om en betydande forsakringsrisk dverfors
mellan férsakringstagaren och forsakringsgivaren.
Om den risk som 6verfors med stdd av avtalet ar till
sin karaktar finansieringsrisk och inte en betydande
forsakringsrisk, klassificeras avtalet som investe-
ringsavtal. Klassificeringen av ett avtal som
forsakrings- eller investeringsavtal faststaller varde-
ringsforfarandet.

Gar-Bos beddmning ar att samtliga avtal har en
betydande forsakringsrisk enligt IFRS definition och
redovisas darmed som forsakringsavtal i arsredovis-
ningen.

Avséttning for ej intjanade premier och
kvardréjande risker

Avsattningen for e] intjanade premier och kvardro-
jande risker avser att tacka den férvantade skade-
och driftkostnaden under den aterstdende I6ptiden
pa ingangna forsakringskontrakt. Intjaningen berak-
nas proportionellt genom en s.k. pro rata temporis
berdkning. Loptiden pa forsakringskontrakten ar
vanligtvis mellan 6 manader till 10 ar.



Vid bedémning, dar slutsatsen ar att kvarvarande
avsattning for ej intjdnade premie inte tacker de
aterstaende risker, gors ytterligare avsattning i form
av avsattning for kvardréjande risker. For 2019 ar
beddmningen att avsattningen for ej intjanade
premier tacker de aterstaende risker och darfor finns
inte ndgon avsattning for kvardrojande risker.

Avséttning for oreglerade skador
Avsattningen for oreglerade skador ska tacka de
forvantade framtida utbetalningarna for samtliga
intraffade skador inklusive de skador som annu inte
rapporterats, sd kallad IBNR-avsattning. Avsatt-
ningen berdknas med hjalp av statistiska metoder
eller genom individuella bedémningar av enskilda
skadefall.

Leverantérsskulder och évriga skulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till
verkligt varde och darefter till upplupet anskaffning-
svarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Skulder avseende direkt forsakring
Samma redovisningsprinciper som foér &vriga
skulder.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av
de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade
eller i praktiken beslutade i de lander dar foretaget ar
verksamt och genererar skattepliktiga intakter.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som
gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar
tillampliga skatteregler &r foremal for tolkning och
gor, nar sa beddms tillampligt, avsattningar for de
belopp som troligen ska betalas till skattemyndig-
heten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balans-
rakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemdassiga vardet pa
tillgangar och skulder och dessas redovisade varden.
Den uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om
den uppstar till foljd av en transaktion som utgér den
forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld som
inte ar ett rorelseférvarv och som, vid tidpunkten fér
transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt be-
raknas med tillampning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berérda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna

skatteskulden regleras. Uppskjuten skatt har for
2019 baserats pa en skattesats om 21,4%.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatt-
ning det ar troligt att framtida skattemassiga 6ver-
skott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de
temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader
som uppkommer pa andelar i dotterféretag och
intresseforetag, forutom dar tidpunkten for ater-
foéring av den temporara skillnaden kan styras av
koncernen och det ar sannolikt att den temporéra
skillnaden inte kommer att aterféras inom over-
skadlig framtid.

Redovisningsprinciper for intakter och
kostnader

Férsakringsverksamheten

Premieintakt for egen rakning ar periodens intjanade
premier med avdrag for avgiven aterforsakrings-
premie.

De totala forsakringsersattningarna bestar av
periodens utbetalda skadeersattningar samt férand-
ringar i avsattning for oreglerade skador. Posten
innehaller aven skaderegleringskostnader.

Aterbéring sker till vissa stérre kunder med captive-
l6sning. Aterbdringen &r baserad pa resultatet av
tecknade forsakringar och skadeersattningar for
respektive bolag med captivelésning. Aterbaring
utbetalas arsvis.

Kapitalforvaltning

Intakter fran placeringsverksamheten bestar av ran-
tor, utdelningar samt vardeférandringar pa finansi-
ella tillgangar.

Ranteintakter intaktsredovisas férdelat 6ver |6ptiden
med tillampning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla
betalning har faststallts.

Vardeforandringar pa finansiella tillgdngar bestar
dels av realiserat resultat pa samtliga finansiella till-
gangar samt orealiserade vardeférandringar pa de
tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultat-
rakningen.



Ovriga intikter

Ovriga intakter bestdr till stérsta delen av intikter
fran fastighetsrelaterade tjanster, sa som ex. besikt-
ningar och varderingar. Tjansterna utférs i Gar-Bo
Besiktning AB och Densia AB, Gar-Bo utser bl.a.
besiktningsman for slutbesiktningar.

Intékter redovisas i takt med utfért arbete.

Driftskostnader och 6vriga kostnader

Med begreppet driftskostnader avses summan av de
kostnader som Gar-Bo har for administration,
anskaffning, kapitalférvaltning och skadereglering.
Med administration menas de kostnader som Gar-Bo
har for att I6pande administrera sina forsakrings-
avtal. Med anskaffningskostnader menas de
kostnader som koncernen har for att inskaffa och
administrera nya forsakringsavtal.

Ovriga kostnader bestar i huvudsak av kostnader fér
besiktningar.

Driftskostnader for kapitalférvaltningen redovisas
under rubriken kostnader for kapitalférvaltning och
bestér av forvaltningskostnader och courtage.

Skaderegleringskostnader ar kostnader for reglering
av rapporterade skador och redovisas under forsak-
ringsersattningar.

I not 8 till resultatrdkningen redovisas koncernens
samlade driftskostnader indelade efter funktion och
kostnadsslag.

Ersattningar till anstéllda

Gar-Bo har avgiftsbestdmda pensionsplaner. En
avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken bolaget betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra
rattsliga eller informella férpliktelser att betala ytter-
ligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till
anstallda som hanger samman med de anstalldas
tjdnstgdéring under innevarande eller tidigare
perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Gar-Bo
avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsen-
lig eller frivillig basis.

Gar-Bo har inga ytterligare betalningsforpliktelser
nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas
som personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minsk-
ning av framtida betalningar kan komma bolaget
tillgodo.

Leasing

Koncernen tillampar sedan 2019 IFRS 16 Leasing
vilket innebdr att leasingkontrakt som ar antingen
finansiell leasing eller operationell leasing blir en
"nyttjanderéttstillgdng” och en leasingskuld. Denna
redovisning baseras pd synsattet att leasetagaren
har en rattighet att anvanda en tillgdng under en
specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att
betala for denna rattighet.

Anpassningen till standarden innebdr att leasingkost-
naden ersatts med en avskrivningsdel dar nyttjande-
rattstillgdngen skrivs av enligt forfallna kassafloden
samt en rantekostnadsdel vilken ar baserad pa en
rantesats multiplicerat med arets genomsnittliga
varde av nyttjanderattstillgdngen. Den anvanda
rantesatsen for 2019 &r 3%, vilket ar baserat pa den
forvantade réanta som koncernen forvantas fa om
koncernen skulle Idna upp kapital for att forvarva till-
gangen istallet for att leasa den.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Koncernbidrag

Koncernbidrag som moderféretaget lamnar till/
erhaller fran dotterféretag redovisas i moderforeta-
get som bokslutsdisposition.

Redovisning dotterféretag
Redovisning av dotterféretag sker till anskaffnings-
varde och nedskrivningsbehov prévas |6pande.



NOT 2
RISKER OCH RISKHANTERING

Den grundlaggande principen i forsakringsverksam-
het innebar Gverforing av risk fran forsakringstaga-
ren till forsakringsgivaren. Gar-Bo erhaller premier
fran forsakringstagare i forskott och forbinder sig att
ersatta kunden om den forsdkrade handelsen
intraffar. Rorelseresultatet beror bade pa det forsak-
ringstekniska resultatet och pa avkastningen pa
placeringstillgangarna.

Syftet med Gar-Bos riskhanteringssystem ar att
sakerstalla att tillracklig avkastning uppnds for de
risker som tas i kapitalférvaltningen och att alla risker
beaktas och prissatts pa ett korrekt satt inom forsak-
ringsverksamheten. Risker och riskexponeringar
begransas genom limiter faststdllda i Gar-Bos
styrelse.

Det slutgiltiga malet med riskhanteringen ar att
sakerstalla att Gar-Bo har tillrackligt med kapital i
férhallande till verksamhetens valda riskprofil och att
fluktuationer i resultatet halls pa en acceptabel niva.

Kapitalkrav

Bolagets och fdrsakringsgruppens solvenskapital-
krav och kapitalbas rapporteras kvartalsvis till
Finansinspektionen.

Riskhanteringsorganisation och
rapporteringsstruktur

Styrelsen bar det Overgripande ansvaret for risk-
hanteringen och sakerstaller att riskerna hanteras
och foljs upp pa ett tillfredsstallande satt samt
granskar riskrapporter och godkdnner riskhante-
ringsplaner. Respektive funktion inom verksamheten
rapporterar till verkstallande direktor. Se figur 1
nedan som visar hur riskhantering och rapportering
hanteras i Gar-Bo Forsakring, vilket ar det bolag i kon-
cernen som ar under tillsyn av Finans-
inspektionen.

Riskhanteringsramverk och
identifierade risker

Det finns regulatoriska kapitalkrav fér Gar-Bo Forsak-
ring. Bolaget beraknar sitt solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav i enlighet med den s& kallade
standardmodellen. Solvenskapitalkravet (SCR) upp-
gick per balansdagen till 197 678 tkr. Minimikapital-
kravet (MCR) uppgick per balansdagen till 49 420 tkr.
Bolaget hade per balansdagen en tillganglig och
medrakningsbar kapitalbas pa 336 818 tkr for att
tacka dessa kapitalkrav. Kapitalbas och solvens-
kapitalkrav for Gar-Bo Forsakringsgrupp uppgick per
balansdagen till 310 177 tkr respektive 196 807 tkr.

Gar-Bo delar in riskhanteringsprocessen i tre
forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen omfattas av
alla operativa affarsenheter och ansvarar for riskerna
och den interna riskkontrollen. Den andra forsvars-
linjen utgodrs av Riskkontroll och Compliance vilka
Overvakar och kontrollerar att verksamheten bedrivs
i enlighet med externa regelverk samt de interna
policydokument och regelverk som faststallts av
styrelsen. Den andra forsvarslinjen rapporterar till
primart till styrelse men ocksa till verkstallande direk-
tor. Internrevision utgdr den tredje forsvarslinjen och
granskar regelbundet styrningen och riskhanterings-
organisationens funktionalitet. Internrevision ar
direkt understalld styrelsen och rapporterar direkt till
denna. Se figur 1 nedan.
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Figur 1 - Foretagsstyrningssystem och rapporteringsstruktur
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Gar-Bos risker utvarderas och kategoriseras enligt figur 2 nedan.

Figur 2 - Riskkategorisering
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Forsakringsrisker

| Gar-Bo Forsakring finns en underwritingkommitté
vilken fortlépande bevakar forsakringstagarnas
ekonomiska status, och beslutar om forsakrings-
teckning till nya forsakringstagare. For att hantera
férsakringsrisken tecknar Gar-Bo aterférsakring pa
den internationella aterférsakringsmarknaden och
har en kontinuerlig och stabil panel av ater-

forsakrare.

Teckningsrisk

Den huvudsakliga risken hanfor sig till prissattningen
av forsakringsavtal och den inneboende osdkerheten
som detta medfér. Gar-Bo Forsakring AB har
utarbetade riktlinjer fér bedémning och kvantifiering
av risker som tecknas, och férsakringsteckning fore-
gas alltid av kreditprovning. Ett internt ratingsystem

Forsakringstekniska avsattningar - avveckling 6ver tiden

Mkr

Per 2019-12-31
Per 2018-12-31

Skadetriangel

for forsakringstagare kraver att varje forsakrings-
tagare asatts en rating, och att en upplysning inham-
tas som grund for denna beddémning. Vid
forsakringsteckningen gors ocksa en 6versiktlig bygg-
teknisk analys. Kontinuerligt arbetar Gar-Bo Forsak-
ring med erfarenhetsaterféring fran den interna
skadehanteringen. Bolaget analyserar Idpande
I6nsamheten per respektive forsakringsprodukt i
syfte att identifiera, och korrigera, felaktig prissatt-

ning av forsakringsavtal.

Avsattningsrisk

Avsattningsrisken avser de forsakringstekniska
avsattningarnas tillracklighet. Uppskattningen av de
forsakringstekniska avsattningarna innehaller alltid
en viss grad av osdkerhet, eftersom avsattningarna
innebar uppskattningar om framtida forsakrings-

ersattningar.

Skadetriangeln visar bruttosiffror for samtliga forsakringsgrenar sammanslagna.

Skadekostnader fore aterforsakring 2019

Tkr 2010 2011 2012
Uppskattad slutlig skadekostnad i slutet av

aret 67781 61633 78 679
Ett ar senare 46099 28079 53876
Tva ar senare 47346 29872 55292
Tre ar senare 51438 30025 59428
Fyra ar senare 60256 30575 61942
Fem ar senare 59848 30519 61685
Sex ar senare 60 261 31088 62383
Sju ar senare 62 280 30976 62383
Atta ar senare 62105 29999

Nio ar senare 62061

Uppskattad slutlig skadekostnad per 2019-12-31 62 061 29999 62383
Ackumulerade utbetalda skadeersattningar 62061 29999 62383
Avsattning oreglerade skador 0 0 0
Ackumulerat éver/underskott 5720 31634 16 296
Ackumulerat 6ver/underskott av initial skade-

kostnad (%) 8% 51% 21%
Avsattning oreglerade kanda skador 0 0 0

- varav avsattning for IBNR

Avstamning mot balansrakningen

Avsattning for oreglerade skador upptagen i balansrakningen

Skadebehandlingsreserven uppgar i balansrakning till

Oreglerade skador uppgar i balansréakning till

Redovisat
<1ar 1-3ar 3-10ar >10ar varde
227,8 285,4 110,2 1,1 624,4
220,6 313,1 101,6 1,0 636,3

Skadear
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Totalt
85229 72 459 82925 117410 93562 93321 117960
70 226 33583 44330 66 970 58328 47 825
79 832 36 204 54018 63 455 53577
80961 36 464 65111 58 809
83012 41729 64 102
84185 40 309
84185
84185 40 309 64 102 58 809 53577 47825 117 960
83826 40 309 57 681 55900 42 472 26 750 24 895
359 0 6421 2909 11105 21075 93 065
1044 32150 18 823 58 601 39985 45 496 0
1% 44% 23% 50% 43% 43% 0%
359 0 6421 2909 11105 21075 93065 134934
44 318
134 934
14918
149 852

Avsattningarnas tillracklighet belyses ocksa av det s.k. avvecklingsresultatet, som for 2019 blev 60 425 tkr

(35 729 tkr).



Aterférsakringsrisk och motpartsrisk

For att inte exponera Gar-Bo Férsakring for hela den
risk som ligger i de forsakringar som tecknas ater-
forsakras stora delar av risken. For klassen Kredit och
Borgen ar aterforsakringen av modellerna "stop loss
per férsakringstagare”, "stop loss per handelse” eller
proportionell dterforsakring. For klassen Féretag och
Fastighet &r aterforsakringsmodellen framst "aggre-
gerad stop loss” eller "stop loss per handelse” eller

proportionell aterforsakring. Gar-Bo Férsakring har

under manga ar haft en bred och stabil aterforsak-
ringspanel. Fortroende fran aterforsékrare och ett
bra samarbete med dessa ar av yttersta vikt vilket
Gar-Bo Forsakring stravar efter att uppna via konti-
nuerliga moten under aret och en transparent in-
formationsoverforing.

Aterférsakringen ar tecknad pa den globala aterfor-
sakringsmarknaden och lagst tilladtna rating per
motpart ar A- vilket syftar till att minska risken for att
motparten inte kan leva upp till avtalat dtagande.

Avgiven aterforsakringspremie fordelad per kreditbetyg hos extern aterforsakrare (kreditbetyg

fran S&P)
Tkr

SUMMA

Matchningsrisk

Gar-Bo har som policy att standigt ha en likviditetsre-
serv att mota sex manaders forvantade drifts- och
skadekostnader. | tillagg matchar forfallostrukturen
pa placeringstiligdngarna mer an val forsakrings-
avtalens 6ptid, se avsnitt for Avsattningsrisk.

Koncentrationsrisk

Forsakringsportfoljen innehaller huvudsakligen for-
sakringar for nybyggda hus och &r i huvudsak
koncentrerad till Sverige. Oavsett vem som bygger ar
de tekniska I6sningar som anvands valdigt likartade.
Det innebar att fel i en konstruktion kan fa genom-
slag i en ansenlig del av forsakringsportfoljen. For att
identifiera och i mojligaste man avvarja dessa risker
deltar Gar-Bo aktivt i arbeten med analys av bygg-
metoder och erfarenhetsaterféring till forsakrings-
tagare.

2019 % andel 2018 % andel
21489 80% 18172 79%
1790 7% 1683 7%
2145 8% 2220 10%
1429 5% 1019 4%
26 853 100% 23 094 100%

Placeringsrisker

Gar-Bos styrelse faststaller arligen Placeringsrikt-
linjer. Placeringsverksamheten fokuserar pa en god
totalavkastning med kontrollerad riskniva. Bevakning
av riktlinjens efterlevnad sker kontinuerligt genom
intern uppfoéljning.

Placeringsverksamheten i Gar-Bo Forsakring upp-
nadde under 2019 ett resultat pa 5,64 % (1,96 %)
raknat pa arets genomsnittliga innehav. Placerings-
tillgdngarna 6kade med 4,5 Mkr (minskade med 9,7
Mkr).

Ranterisk och aktierisk

Ranterisk definieras som férandring av marknads-
vardet pa ranteportféljen vid 1%-enhets parallell-
skifte i rantekurvan. Gar-Bo har som policy att rante-
durationen pa ranteportféljen skall vara lika med
eller kortare an durationen pa de forsakringstekniska
atagandena.

Aktierisk definieras som férandring i tillgangarnas
noteringskurs.



Kéanslighet for finansiella tillgangar

Mkr 2019 2018

Réntebarande instrument

Forandring av marknadsvarde pa tillgdngar vid +/- 1%-enhet parallellskifte i

rantekurvan +/-7,4 +/-7,6

Aktier

Forandring av marknadsvarde pa tillgadngar vid +/- 10%-enheter i aktiepris +/-12,5 +/-13,8
Valutarisk foljd av forandring i kreditspreadar eller motpartsfal-

Gar-Bos placeringspolicy ar att forsékringsataganden
i lokal valuta ska matchas av placeringstillgangar i
lokal valuta for att minimera odnskad valutarisk.
Placeringsriktlinjerna medger upp till 10% ohedgad
exponering i annan valuta an svenska kronor.

Spreadrisk / kreditrisk / motpartsrisk
Med kreditrisk avses risken for férluster eller ogynn-
samma forandringar i den finansiella stallningen till

Placeringstillgangar fordelade per tillgangsslag
Mkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Stat och kommun

Sakerstallda svenska obligationer

Sakerstallda utlandska obligationer

Foretag

Summa obligationer och andra réantebarande virdepapper

SUMMA PLACERINGSTILLGANGAR

lisemang. Kreditrisker hanteras genom specifika
limiter faststallda i Placeringsriktlinjen. | riktlinjen
faststalls begransningar for maximala exponeringar
per emittentklass och kreditbetyg. Kreditbetyg fran i
huvudsak Standard & Poors anvands for att bedéma
emittenters och motparters kreditvardighet.

Exponeringen ar begransad for premiefordringar pa
forsakringstagare, da all forsaljning till konsument
innebar férskottsbetalning.

2019 % andel 2018 % andel
125,2 22% 138,0 24%
5,0 1% 5,0 1%

60,3 11%

44,8 8% 35,9 6%
328,3 58% 389,3 69%
438,5 78% 430,3 76%
563,7 100% 568,3 100%

Obligationer och penningmarknadsinstrument férdelade per kreditbetyg fran Standard & Poors (S&P)

Mkr

AAA

AA

A

BBB

BB

B

Direktagda obligationer utan kreditbetyg
SUMMA

2019 % andel 2018 % andel
122,5 28% 94,8 22%
- - 0,0 0%

18,0 4% 22,8 5%
52,3 12% 38,2 9%
37,7 9% 35,6 8%

- - 0,0 0%
208,0 47% 238,8 56%
438,5 100% 430,3 100%



Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna avyttra
tillgdngar med ett optimalt perspektiv i kapitalforvalt-
ningen. Gar-Bos policy ar att vid varje tidpunkt
forfoga over likvida medel som tacker tvd manaders
prognosticerade drifts- och skadekostnader. Likvida
medel definieras har som medel pa bankkonto samt
stats- och kommunobligationer.

Férfallostruktur per 2019-12-31
Mkr

Finansiella tillgdngar och tillgangar enligt forsakringsavtal

Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Aterférsékrares andel av férsakringstekniska avsattningar

Fordringar avseende forsakringsavtal
Kassa och bank
Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder och skulder enligt forsakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar
Skulder avseende forsakringsavtal
Summa finansiella skulder

Forfallostruktur per 2018-12-31
Mkr

Finansiella tillgdngar och tillgangar enligt forsakringsavtal

Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Aterférsékrares andel av férsakringstekniska avsattningar

Fordringar avseende forsakringsavtal
Kassa och bank
Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder och skulder enligt forsakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar
Skulder avseende forsakringsavtal
Summa finansiella skulder

Operativa risker

Rutiner skapas och utvecklas kontinuerligt i olika
avsnitt av verksamheten for att sa langt som majligt
eliminera felaktig handlaggning och riskbeddémning.
Verksamhetssystemet uppdateras och utvecklas fort-
I6pande for att sakerstalla att alla uppgifter finns

Gar-Bos likviditetsrisker &r begransade eftersom pre-
mierna betalas vid férsakringsteckning och skadebe-
talningar vanligen &r kanda langt innan de
forfaller. | tabellerna pa nastkommande sida éar
tillgdngar och skulder redovisade till odiskonterade
varden uppdelat pa forfallostruktur enligt férvéantade
kontraktuella kassafloden. Tabellerna visar att
Gar-Bo har tillréckligt med likvida medel for att
hantera kassaflédena.

<1ar 1-3ar 3-10ar >10ar Summa
125,2 - - - 125,2
82,3 235,9 166,1 15,7 499,9
21,4 14,4 6.8 0,1 42,7
37,3 - - - 37,3
127,0 - - - 127,0
393,3 250,2 172,9 15,7 832,1
227,8 285,4 110,2 1,1 6244
8,5 - - - 8,5
236,2 285,4 110,2 1,1 632,9
<tar 1-3ar 3-10ar >10ar Summa
138,0 - - - 138,0
70,2 2741 128,6 - 472,9
21,0 18,5 6,7 0,1 46,3
25,5 - - - 25,5
116,7 - - - 116,7
371,4 292,6 135,3 0,1 799,4
220,6 313,1 101,6 1,0 636,3
5,2 - - - 52
225,8 3131 101,6 1,0 641,5

sakert lagrade och att ratt underlag for redovis-
ningen finns tillgangligt.

Bolaget anvander sig av incidentrapportering for att
tidigt identifiera risker i IT-miljon alternativt i hand-
laggningsrutiner.



Da bolaget &r relativt litet har nyckelfunktioner som
internrevision, compliance, riskkontroll och aktuarie-
funktionen outsourcats till externa leverantoérer.
Bolaget anser detta vara ett effektivt satt att standigt

NOT 3
PREMIEINTAKT f.e.r

Koncernen

Tkr

Premieinkomst fore avgiven aterforsakring

Premie for avgiven aterforsakring

Forandring i avsattning ej intjanad premie
Aterférsékrares andel av férandring i ej intjanad premie
Premieintdkt for egen rakning

Koncernen

Tkr

Premieinkomst fore avgiven aterforsakring

Premie for avgiven aterforsakring

Forandring i avsattning ej intjanad premie
Aterférsékrares andel av férandring i ej intjanad premie

Premieintdkt for egen rakning

NOT 4
FORSAKRINGSERSATTNINGAR f.e.r

Koncernen

Tkr

Utbetalda forsakringsersattningar f.e.r
Forandring oreglerade skador f.e.r
Skaderegleringskostnader f.e.r
Summa forsakringsersattning f.e.r

Koncernen

Tkr

Utbetalda forsakringsersattningar f.e.r
Forandring oreglerade skador f.e.r
Skaderegleringskostnader f.e.r
Summa forsakringsersattning f.e.r

ha korrekt kompetens pa dessa viktiga funktioner
samt en storre mojlighet att folja best practice da
dessa leverantorer har erfarenhet fran flera av
Finansinspektionen reglerade foretag.

2019
Féretag/ Kredit/
fastighet Ansvar borgen Totalt

84105 1900 97 405 183 410

-9 592 -588 -16 674 -26 853
-2 371 200 12354 10183
1007 -62 -1 854 -908

73151 1450 91230 165 831

2018
Foretag/ Kredit/
fastighet Ansvar borgen Totalt

53571 2139 105 279 160 989

-6 314 -381 -16 399 -23 094
26 973 -155 -10 582 16 236
-1 886 68 2080 262

72 345 1670 80 378 154 393

2019
Foretag/ Kredit/
fastighet Ansvar borgen Totalt
-43 632 -406 -21197 -65 235
-1628 4 640 4635 7 647
-8 581 -53 -1 027 -9 662

-53 841 4181 -17 589 -67 250

2018
Féretag/ Kredit/
fastighet Ansvar borgen Totalt
-44 801 -59 -5 443 -50 302
-13776 -6 484 6912 -13 348
-5703 0 -807 -6 510
-64280  -6542 662 -70 160



NOT5

KAPITALAVKASTNING INTAKTER

Koncernen 2019 2018
Fordringar Fordringar
Rénte- och Rénte- och
Tkr Aktier barande skulder Totalt Aktier béarande skulder Totalt
Erhallna utdelningar - - 2120 3104 - - 3104
Erhallna rantor 13502 1 13503 - 11 441 319 11760
Vardeférandring 18 508 4331 60 22899 0 1126 - 1126
Summa kapitalavkastning 20 628 17 833 61 38522 3104 12 567 319 15990
Moderbolaget 2019 2018
Tkr Aktier Totalt Aktier Totalt
Erhallna utdelningar 181 181 282 282
Vardeférandring 365 365 - -
Summa kapitalavkastning 545 545 282 282
NOT 6
KAPITALAVKASTNING KOSTNADER
Koncernen 2019 2018
Rénte- Rénte-
Tkr Aktier barande Leasing Totalt Aktier barande Totalt
Rantekostnader - -39 -765 -804 - -2 -2
Vardeférandring - - - - -1043 - -1043
Summa kapitalkostnader - -39 -765 -804 -1043 -2 -1045
Moderbolaget 2019 2018
Rénte- Rénte-
Tkr Aktier barande Totalt Aktier bédrande Totalt
Rantekostnader - 0 0 - -2 -2
Kostnader i kapitalforvaltning -1 - -1 -1 - -1
Vardeférandring - - - -155 - -155
Summa rintekostnader -1 0 -2 -156 -2 -158
NOT 7
OVRIGA INTAKTER
Koncernen
Tkr 2019 2018
Besiktningsintakter 63 431 64 125
Ovriga intikter 12370 9502
Summa ovriga intdkter 75 801 73627
Moderbolaget
Tkr 2019 2018
Ovriga intikter 34 0
Vinst vid avyttring av inventarier 146 -
Nettoomsaéttning 180 0



NOT 8
DRIFTSKOSTNADER

Koncernen
Tkr

Anskaffningskostnad

Administrationskostnad

Ovriga kostnader

Skaderegleringskostnader i forsakringsrorelsen
Kapitalférvaltningskostnader

Summa driftskostnader

Personalkostnader
Avskrivningar

Avskrivningar leasing
Kostnader for underkonsulter
Ovriga kostnader

Summa driftskostnader

NOT 9

2019

-6 286
-71 236
-44 693

-9 662

-1 437

-133 315

-46 968
-1 956
-4 446

-44 711
-35234
133315

2018

-6 703
-60 593
-47 510

-6 510

-1277

-122 594

-43 931
-2363
-47 190
-29110
-122 594

MEDELTAL ANSTALLDA, LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA AVGIFTER

Styrelse pa balansdagen

Kvinnor
Man
Totalt

Ledande befattningshavare pa balansdagen

Kvinnor
Man
Totalt

Medelantal anstéllda

Kvinnor
Man
Totalt

Loner och ersattningar
Tkr

Styrelse och ledande befattningshavare
Ovriga anstéllda
Totala Ioner och ersattningar

Sociala avgifter enligt lag
Tkr

Styrelse och ledande befattningshavare
Ovriga anstéllda
Totala sociala avgifter enligt lag

Moderbolaget

Koncernen
2019 2018
1 -
7 8
8 8
2019 2018
3 1
2 2
5 3
2019 2018
23 20
22 26
45 46
2019 2018
6 156 4778
24 036 19 040
30 191 23 818
2019 2018
1863 1397
7 450 5761
9313 7 158

2019 2018
5 5

5 5
2019 2018
- 2

- 2
2019 2018
1 2

1 2
2019 2018
1023 3336
1023 3336
2019 2018
250 955
250 955



Pensionskostnader

Tkr 2019 2018 2019 2018
Styrelse och ledande befattningshavare 956 1457 164 982
Ovriga anstéllda 4737 2756 - -
Totala pensionskostnader 5693 4213 164 982
Totala loner, sociala kostnader och pensionskostnader 45198 35189 1438 5273
Koncernen
2019 Lén, arvoden

och andra Sociala Pensions-
Alla belopp i tusentals kronor (tkr) ersidttningar Férmaner kostnader kostnad Totalt
Verkstallande direktér
Linnea Moberg*’ 1642 63 536 469 2710
Ovriga ledande befattningshavare 3916 200 1293 791 6 200
Totalt VD och ledande befattningshavare 5558 263 1829 956 8 606
Styrelseordférande
Per-Erik Atterwall - - - - -
Ovriga styrelseledaméter
Peder Johansson*? 175 - 18 - 192
Tobias Wikstrom - - - - -
Lennarth Astrand - - - - -
Sten Dunér*? 160 - 16 - 176
Totalt styrelsen 335 - 34 - 369
Totalt koncernen 5893 263 1863 956 8975
Varav redovisat i moderbolaget. 982 41 250 164 1438
Koncernen
2018 Lén, arvoden

och andra Sociala Pensions-
Alla belopp i tusentals kronor (tkr) ersidttningar Foérmaner kostnader kostnad Totalt
Verkstallande direktér
Peter Wipp 1645 83 543 624 2 895
Ovriga ledande befattningshavare 2635 84 855 833 4 407
Totalt VD och ledande befattningshavare 4280 167 1397 1457 7 302
Styrelseordférande
Per-Erik Atterwall - - - - -
Ovriga styrelseledaméter
Peder Johansson 171 - 28 - 199
Tobias Wikstrom - - - - -
Lennarth Astrand - - - - -
Sten Dunér 160 - 26 186
Totalt styrelsen 331 - 54 - 385
Totalt koncernen 4611 167 1397 1457 7 687
Varav redovisat i moderbolaget. 3179 158 955 982 4291

*1Sedan 2019-05-23 &r Linnea Moberg VD for Gar-Bo
AB, VD fram till 2019-05-23 var Peter Wipp.
*2 Aryode avseende 2019 utbetalas under 2020, efter
avslutat 2019. Ersattning och soc. kostnader om to-
talt 369 tkr har kostnadsférts under 2019 i Gar-Bo AB.

Styrelsearvoden betalas endast ut i moderbolaget
Gar-Bo AB. Anstallningsvillkoren fér VD, sedan
augusti 2017, beslutas av styrelseordférande for
Gar-Bo AB. Formaner avser rikskort formansbil.



Fran och med november 2007 har koncernen avgifts-
bestamd pensionsplan. Pensionsaldern ar for VD 65
ar. Pensionsplanen for VD ar avgiftsbestamd och
motsvarar ITP-pensionen. | VDs anstallningsvillkor
ingar uppsagningstid fran bolagets sida om 12 mana-
der och avgangsvederlag om 6 manadsloner. Vid
uppsagning fran VDs sida galler en uppsagning om 6
manader. Inget avgangsvederlag utgér vid egen upp-
sagning.

NOT 10
ERSATTNING TILL REVISORERNA

Samtliga anstallda i bolaget, férutom CFO, ingér i ett
vinstdelningsprogram dér 5% av koncernens rorelse-
resultat éverstigande 10 mkr gar till en vinstdelnings-
pott. Vinstdelningspotten fordelas pro rata per
anstalld utifrdn den fasta manadslénen. Vinstdel-
ningen varierar bara beroende av tjanstgdringsgrad.

Ersattning till revisorerna Koncernen Moderbolaget
Tkr 2019 2018 2019 2018
Revisionsuppdrag 769 615 190 191
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 83 34 38 -
Ovriga tjanster 86 0 86 0
Skatteradgivning 11 101 11 101
Total ersattning till revisorerna 949 750 325 292
NOT 11
INKOMSTSKATT

Koncernen

Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Aktuell skatt -11 625 -7 697
Uppskjuten skatt -155 345
Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen -11 780 -7 352
Skillnad pa koncernens skattekostnad och skattekostnad baserad pa gallande skattesats

Resultat fore skatt 54 308 33525
Skatt enligt gallande skattesats 21,4% -11 622 -7 375
Forandring uppskjuten skattefordran -218 0
Omvardering av uppskjutna skatter till foljd av andrad skattesats i Sverige - 280
Skatt hanforlig till tidigare ar 0 -4
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -163 -118
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 223 0
Skatteeffekt av schablonintakt sakerhetsreserv -59 -
Skatteeffekt av schablonintakt fondandelar -4 -135
Temporara skillnader i inbetalda pensioner 63 -
Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen -11 780 -7 352



Moderbolaget

Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Aktuell skatt -59 -
Uppskjuten skatt -214 -48
Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen -272 -48
Arets uppskjutna skattekostnad
Uppskjuten skatteintakt/kostnad avseende forandring i temporara skillnader -117 -28
Uppskjuten skatteintakt/kostnad avseende 6kning/minskning av underskottsavdrag -97 11
Forandring uppskjuten skatt pga ny skattesats - -31
Uppskjuten skatt i resultatrdkningen -214 -48
Skillnad pa moderbolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa gallande skattesats
Resultat fore skatt 16 220 24925
Skatt enligt gallande skattesats 22% -3471 -5 484
Forandring uppskjuten skattefordran -214 -
Omvardering av uppskjutna skatter till foljd av andrad skattesats i Sverige - -31
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -16 -33
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 3428 5500
Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen -272 -48
NOT 12

GOODWILL
Goodwill Koncernen

Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Goodwill relaterat till forvarv av Densia AB september 2017

Forvarvsgoodwill 12182 12182
Goodwill relaterat till forvarv av Greta Skridskon december 2018
Forvarvsgoodwill 7 629 *7 629

Summa goodwill 19 811 19 811
Ingdende goodwill 19 811 12182
Forvarvad goodwill - 7 629
Utgadende goodwill 19 811 19 811

*Rattning av forvarvsgoodwill har skett for 2018. Rattning har skett fran 13 632 tkr till 7 629 tkr.

NOT 13

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Inventarier Koncernen

Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 10225 5721
Inkép 562 304
Forvarvat anskaffningsvarde 5242 6 003
Forsaljning och utrangeringar -1 901 -1 803
Utgadende anskaffningsvarde 14 128 10 225
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1 693 -2019
Arets avskrivningar -894 -849
Forvarvad avskrivning - -
Forsaljning och utrangeringar 1168 1176
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1418 -1693
Utgdende redovisat viarde 12710 8532



NOT 14
Leasing

Koncernen
Tkr 2019-12-31*

Nyttjanderattstillgang

Ingdende balans 27 329
Arets aktivering 1904
Arets utrangering -331
Arets avskrivning -5211
Utgadende balans 23 691

Leasingskuld

Kortfristig del av leasingskuld 5278
Langfristig del av leasingskuld 18413
Total leasingskuld 23 691

*2019 ar forsta aret som koncernen tillampar IFRS 16 Leasing. Koncernen tillampar den férenklade 6vergangs-me-
toden dar nyttjanderattstillgdngen varderas till ett belopp som motsvarar leasingskulden.

NOT 15
FORUTBETALD ANSKAFFNINGSKOSTNAD

Koncernen

Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende balans 21308 17 514
Arets aktivering 18 923 11728
Arets avskrivning -6 915 -7 934
Utgadende balans 33316 21308
NOT 16

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Koncernen

Tkr 2019-12-31 2018-12-31

Redovisat dver resultatrakningen

Uppskjuten skattefordran hanforlig till

Finansiella tillgdngar 892 1095
Villkorad koépeskilling 485 485
Forlustavdrag - 15
Temporara skillnader i inbetalda pensioner 63 -
Summa uppskjuten skattefordran 1440 1595

Moderbolaget
Tkr 2019-12-31 2018-12-31

Redovisat dver resultatrakningen

Uppskjuten skattefordran relaterad till
Finansiella tillgdngar 892 1094
Forlustavdrag - 11
Summa uppskjuten skattefordran 892 1105



NOT 17

ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH GEMENSAMT STYRDA BOLAG

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda bolag Koncernen

Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda bolag

Vector Nordic AB 1331 1328

Summa andelar i intresseforetag och gemensamt styrda bolag 1331 1328
Ingdende vérde 1328 1400
Forvarvat varde -
Andel av resultat 3 -72
Utgaende varde 1331 1328
Féretag Nationell hemvist % av roster

Vector Nordic AB®  Sverige 11,7%

*Aktierna i Vector Nordic AB anskaffades under 2017 och Gar-Bo-koncernen bedéms

ha betydande inflytande i bolaget
NOT 18
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI

Koncernen Tillgangar

Finansiella tillgangar per kategori varderade till

2019-12-31 verkligt varde via  Tillgangliga

Lane- och identifiering via for

Tkr kundfordringar resultatrakningen* forsaljning Summa
Tillgangar i balansrakningen

Aktier och andelar - 125 250 - 125 250
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper - 438 465 - 438 465
Upplupna ranteintakter - 2067 - 2067
Likvida medel 127 029 - - 127 029
Summa 127 029 565 782 - 692 811
Koncernen

Nettovinster/forluster per kategori Vardering till

2019 verkligt varde via  Tillgangliga

Lane- och identifiering via for

Tkr kundfordringar resultatrakningen* forsaljning Summa
Tillgangar i balansrakningen

Aktier och andelar - 20115 - 20 115
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper - 16 870 - 16 870
Likvida medel 0 - - 0
Summa 0 36 985 - 36 985

Per 2019-12-31 hade koncernen inga finansiella skulder.



Koncernen
Finansiella tillgangar per kategori
2018-12-31

Tkr

Tillgangar i balansrakningen

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Upplupna ranteintakter

Likvida medel

Summa

Koncernen
Nettovinster/férluster per kategori
2018

Tkr

Tillgangar i balansrakningen

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Lanefordringar

Likvida medel

Summa

Lane- och
kundfordringar

116 737
116 737

Lane- och
kundfordringar

319
0
319

Per 2018-12-31 hade koncernen inga finansiella skulder.

Moderbolaget
Finansiella tillgangar per kategori
2019-12-31

Tkr
Tillgadngar i balansrakningen

Kortfristiga placeringar
Summa

Moderbolaget
Nettovinster/forluster per kategori
2019

Tkr
Tillgadngar i balansrakningen

Kortfristiga placeringar
Summa

Lane- och
kundfordringar

Lane- och
kundfordringar

Per 2018-12-31 hade moderbolaget inga finansiella skulder.

Moderbolaget
Finansiella tillgangar per kategori
2018-12-31

Tkr
Tillgadngar i balansrakningen

Kortfristiga placeringar
Summa

Moderbolaget
Nettovinster/forluster per kategori
2018

Lane- och
kundfordringar

Lane- och
kundfordringar

Tillgangar
varderade till
verkligt virde via
identifiering via
resultatrakningen*

138 040

430 251
2693

570983

Vardering till
verkligt virde via
identifiering via
resultatrakningen*

2032

11317

13 349

Tillgangar
varderade till
verkligt varde via
identifiering via
resultatrdkningen*

3245
3245

Tillgangar
varderade till
verkligt varde via
identifiering via
resultatrdkningen*

544
544

Tillgangar
varderade till
verkligt varde via
identifiering via
resultatrdkningen*

11164
11164

Tillgangar
varderade till
verkligt varde via

Tillgéngliga
for
forsdljning

Tillgéngliga
for
forsdljning

Tillgangliga
for
forsaljning

Tillgangliga
for
forsaljning

Tillgangliga
for
forsaljning

Tillgangliga
for
forsaljning

Summa

138 040

430 251

2693
116 737
687 720

Summa

2032

11 317
319

13 668

Summa

3245
3245

Summa

544
544

Summa

11 164
11 164

Summa



identifiering via
Tkr resultatrdkningen*

Tillgangar i balansrakningen
Kortfristiga placeringar - 123 - 123
Summa - 123 - 123

Per 2018-12-31 hade moderbolaget inga finansiella skulder.

Vardering till verkligt varde per niva enligt foljande indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)
hierarki: (niva 2).
e Data for tillgdngen som inte baseras pa
 Noterade priser (ojusterade) pa aktiva observerbara marknadsdata (dvs. ej obser-
marknader for identiska tillgdngar (niva 1) verbara data) (niva 3).

e Andra observerbara data for tillgdngen &n
noterade priser inkluderade i nivd 1, an-
tingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller

Koncernen
2019-12-31

Tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgadngar i balansrakningen

Aktier och andelar 124 396 - 853 125 250
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - 440 532 - 440 532
Summa 124 396 440 532 853 565 781
Koncernen Instrument som
2019 innehas foér
Forandringar fér instrument i niva 3 handel varderade

till verkligt varde i
Tkr resultatrdkningen Summa
Ingdende balans 4474 4474
Inkép 2352 2352
Forsaljning/forfall -5597 -5 597
Omeklassificering tillgang fran Niva 3 till Niva 2 - -
Vardeférandring -376 -376
Utgadende balans 853 853

Summa orealiserade forluster for perioden redovisade i resultatrakningen

for de tillgangar som innehas vid utgangen av rapporteringsperioden -376 -376
Koncernen
2018-12-31
Tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgdngar i balansrakningen

Aktier och andelar 129 291 4275 4474 138 040
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 430 251 430 251
Summa 129 291 434526 4474 568 291




Koncernen
2018
Forandringar fér instrument i niva 3

Instrument som
innehas for
handel varderade
till verkligt varde i

Tkr resultatrakningen Summa
Ingdende balans 7229 7 229
Inkop - -
Forsaljning/forfall - -
Omklassificering tillgang fran Niva 3 till Niva 2 - -
Vardeférandring -2755 -2755
Utgadende balans 4474 4474
Summa orealiserade forluster for perioden redovisade i resultatrakningen

for de tillgdngar som innehas vid utgangen av rapporteringsperioden 2755 2755

For 2018 och 2019 har en intern kassaflédesvarde-
ring anvants fér vardering av ett onoterat aktieinne-
hav klassificerad som Niva 3 till ett varde av drygt
0 mkr (0 mkr). Den 10-driga statslanerantan per
balansdagen plus en riskpremie om 15%-enheter
(15%-enheter) har anvants som diskonteringsranta.
De underliggande kassaflodesestimaten har erhallits
frdn det aktuella bolaget. Vid en 6kning av risk-

premien med 5%-enheter s& minskar vardet av det
onoterade aktieinnehavet med 0,4 mkr och vid en
minskning av riskpremien med 5%-enheter s& okar
vardet av det onoterade aktieinnehavet med 0,5 mkr.

Ovriga innehav klassificerade som Nivd 3 vérderas i
enlighet med kapitalandelsmetoden.

NOT 19
KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA FORDRINGAR
Koncernen
Bokfort varde pa Kundfordringar och andra fordringar
Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar 6 944 7197
Reservering for osakra kundfordringar -204 -569
Bokfort varde pa kundfordringar 6 740 6628
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4395 1436
Upplupna ranteintakter 2067 2506
Ovriga fordringar 20 1284
Summa bokfért virde pa kundfordringar och andra fordringar 13 222 11853
Koncernen
Verkligt virde pa Kundfordringar och andra fordringar
Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Bokfort varde pa kundfordringar 6 740 6628
Lanefordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4395 1436
Upplupna ranteintakter 2067 2506
Ovriga fordringar 20 1284

Ej likvidavraknad vardepappershandel

Summa verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar 13 222 11853



NOT 20

EJ INTJANAD PREMIE OCH KVARDROJANDE RISKER

Koncernen

Tkr

Ej intjanad premie
Summa ej intjanad premie

Koncernen

Tkr

Ej intjanad premie
Summa ej intjanad premie

NOT 21
OREGLERADE SKADOR

Koncernen

Tkr

Intraffade, rapporterade skador

Intraffade, men ej rapporterade skador (IBNR, IBNeR)
Skadebehandlingsreserv

Summa oreglerade skador

Koncernen

Tkr

Intraffade, rapporterade skador

Intraffade, men ej rapporterade skador (IBNR, IBNeR)
Skadebehandlingsreserv

Summa oreglerade skador

NOT 22

LEVERANTORSSKULDER OCH ANDRA SKULDER

Koncernen
Tkr

Leverantorsskulder

Sociala avgifter

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa

*Rattning av fel har skett for 2018. Rattning fran 7 913 tkr till 2 026 tkr.

Foretag/
fastighet

334188
334188

Foretag/
fastighet

330968
330968

Foretag/
fastighet

71811
20 266
10 866
102 943

Foretag/
fastighet

71711
19 691
9912
101 315

2019-12-31
Kredit/
Ansvar borgen

1906 103 300
1960 103 300

2018-12-31
Kredit/
Ansvar borgen

2105 117011
2105 117 011

2019
Kredit/
Ansvar borgen

1221 13 665
420 27 551
0 4052
1641 45 268

2018
Kredit/
Ansvar borgen

8584 21171
397 23852
0 4 880
8981 49 903

2019-12-31

7427
2 498
8415
2 650
20990

Totalt

439 394
439 394

Totalt

450 084
450 084

Totalt

86 697
14918
14918
149 852

Totalt

101 466
43 940
14792

160 199

2018-12-31

7328
1684
3653
*2 026
14 691



NOT 23
UPPSKJUTEN SKATTESKULD

Koncernen
Tkr 2019-12-31

Redovisat éver resultatrakningen
Uppskjuten skatteskuld hanforlig till uppldsning av

Sakerhetsreserv 11 556
Ovrig avséttning 15
Summa 11571
NOT 24
AVSATTNING FOR PENSIONER OCH LIKNANDE FORPLIKTELSER
Koncernen
Tkr 2019
Avsattning for villkorad képeskilling 2 266
Avsattning for personalrelaterade avgangskostnader -
Avsattning for pensioner och liknande férpliktelser 2 266
NOT 25
INTAKTER FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderbolaget
Tkr 2019
Aktieutdelning 15 000
Summa intékter fran andelar i koncernféretag 15 000
NOT 26
BOKSLUTSDISPOSITIONER
Moderbolaget
Tkr 2019
Erhallet koncernbidrag 4497
Summa bokslutsdispositioner 4497

NOT 27

ANDELAR | KONCERNFORETAG
Koncernen

Organisations-

Namn nummer Site
Gar-Bo Besiktning AB 556408-9695 Stockholm
Gar-Bo Forsakring AB 516401-6668 Stockholm
Greta Bostader AB 559081-7184 Stockholm
Greta Projekt AB 559159-9187 Stockholm
Greta Skridskon AB 559107-2136 Stockholm
Densia AB 556610-0169 Stockholm

2018-12-31

11 556
15
11571

2018

2 266
678
2944

2018

25000
25000

2018

6 847
6 847

Kapitalandel

100%
100%
100%
100%
100%
100%



Moderbolaget

Kapital- Antal Bokfort
Namn andel Roéstandel aktier varde (tkr)
Gar-Bo Besiktning AB 100% 100% 1000 3100
Gar-Bo Forsakring AB 100% 100% 25000 107 544
Greta Bostader AB 100% 100% 500 4273
Summa 114 917
NOT 28
KORTFRISTIGA PLACERINGAR
Moderbolaget
Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Aktier och andelar
Anskaffningsvarde 3938 9 475
Marknadsvarde 3245 11164
Bokfért varde 3245 11164
NOT 29
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Denna not innehaller en beskrivning av transaktioner Transaktioner med systerbolag samt narstdende
som sker med narstdende. Narstdende definieras sker inklusive moms dé Gar-Bo Forsakring AB saknar
som; moderbolag samt systerbolag, styrelseledamot avdragsratt for moms.

eller anstalld i ledande befattning samt narstaende

till dessa, samt féretag kontrollerat av styrelseleda- Alla transaktioner har skett till marknadsmassiga

mot eller anstélld i ledande befattning samt narsta- villkor.
ende till dessa.
Koncernen
Tkr 2019 2018
Premier
Premier fran Vector Nordic AB 16 865 11923
Provisioner och vinstdelning
Vector Nordic AB 1627 -2 385
Konsultationer
Backagard Trading AB -7 -
Calleon Konsult AB -268 -149
Punkthdjden Fastighetsekonomi AB -167 -
Ovriga kostnader
Calleon Konsult AB -135 -544
Punkthdjden Fastighetsekonomi AB -20 -
Fordran/Skuld pa balansdagen
Punkthdjden Fastighetsekonomi -233 -

Vector Nordic AB 2854 1292



Moderbolaget
Tkr

Skulder pa balansdagen

Dotterforetag

NOT 30
KAPITALKRAV

Det finns regulatoriska kapitalkrav fér Gar-Bo Forsak-
ring AB. Bolaget beraknar sitt solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav i enlighet med den sa kallade stan-
dardmodellen. Solvenskapitalkravet (SCR) uppgick
per balansdagen till 197 678 tkr. Minimikapitalkravet
(MCR) uppgick per balansdagen till 49 420 tkr.
Bolaget hade per balansdagen en tillganglig och
medrakningsbar kapitalbas pa 336 818 tkr for att

NOT 31
STALLDA SAKERHETER

Gar-Bo Forsakring AB har tillgdngar upptagna i
formansrattsregister. | 6vrigt finns inga andra stéllda
sakerheter eller ansvarsforbindelser som ar utanfor
koncernen.

Koncernen
Tkr

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Upplupna ranteintakter

Lanefordringar

Kassa och bank

Summa tillgdngar upptagna i formansrattsregister

2019 2018

-4 085 -4 465

tacka dessa kapitalkrav. Kapitalbas och solvens-
kapitalkrav for Gar-Bo Forsakringsgrupp uppgick per
balansdagen till 310 177 tkr respektive 196 807 tkr.
Bolagets och fdrsakringsgruppens solvenskapital-
krav och kapitalbas rapporteras kvartalsvis till

Finansinspektionen.

Panter och déarmed jamforliga sakerheter stallda for egna skulder och for sdsom

avsattningar redovisade forpliktelser

Ovriga stallda panter och jamférliga sakerheter
Ansvarsférbindelser

Ataganden

2019-12-31 2018-12-31
123 336 128 204
438 465 430 251

3008 2693
23683 23683
79124 109 549

667 616 694 380
667 616 694 380
Inga Inga
Inga Inga
Inga Inga



NOT 32

VINSTDISPOSITION

Moderbolaget

Kr 2019-12-31 2018-12-31
Balanserat resultat 99 494 297 89 089 859
Arets vinst 15947 351 24877 439
Summa vinstmedel 115 441 648 113967 298
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

Till aktieagarna utdelas - 15 000 000
| ny rakning 6verfors 115 441 648 98 967 298
Summa vinstmedel 115 441 648 113967 298
Antal aktier 500 000 500 000
Foreslagen utdelning per aktie - 30,00

NOT 33

UTDELNING PER AKTIE

Utdelning som betalades ut under 2019 uppgick till
15 000 tkr (30 kr per aktie). P4 bolagsstamman for
2019 kommer styrelsen inte att foéresla nagon
utdelning.

NOT 34

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Efter rékenskapsarets utgang har utbrottet av Covid-
19 skett, aven kant som Corona. For verksamheten
forvéantas en nedgang i marknaden, hur stor
nedgangen blir och hur verksamheten kommer att
paverkas ar dock svart att sdga vid undertecknande
av arsredovisningen. Gar-Bo Forsakring beraknar
sedan i borjan av mars preliminar solvenskapitalkvot

I6pande och rapporterar till Finansinspektionen
veckovis. Per den 30 mars var solvenskapitalkvoten
prelimindrt 169% for forsakringsrorelsen. Rorelse-
resultatet for koncernen var preliminart 12 600 tkr
for det forsta kvartalet och preliminart resultat fore
skatt var -31 900 tkr framst till féljd av svag kapital-
avkastning.



UNDERSKRIFTER

Stockholm den 15/4 2020

Tobias Wikstrom Per-Erik Atterwall Lennarth Astrand

Styrelseledamot Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Sten Dunér Peder Johansson Linnea Moberg

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 12/5 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Eva Fallén
Auktoriserad revisor



pwec

Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Gar-Bo AB, org.nr 556351-6359

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Gar-Bo AB for ar 2019. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 13-55 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen och dterfinns
pé sidorna 1-12. Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att 14sa den
information som identifieras ovan och 6vervidga om informationen i viasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nigra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsiatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan p&verka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet
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om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pé grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férviantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Gar-Bo AB for ar 2019 samt av forslaget till dispositioner betréaffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av siakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sédkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan foéranleda
ersiattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den 12 maj 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Eva Fillén
Auktoriserad revisor
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