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Sammanfattning

Verksamhet och resultat

Gar-Bo Forsdkring AB ("GarBo” eller “bolaget”) ar
ett svenskt forsdkringsforetag under tillsyn av
Finansinspektionen.

Bolaget meddelar forsdkring i Sverige, Danmark,
Norge, Finland, Estland och Island.

Bolaget erbjuder framst forsdkringslosningar i
samband med bostadsbyggande och 6verlatelse av
bostédder, primért fardigstillandeforsakringar och

nybyggnadsforsiakringar for smahus och
flerbostadshus, men dven entreprenad-
sdkerhetsférsikringar, forskottsgaranti-
forsédkringar, insatsgarantiforsakringar och

projektforsakringar.

Rékenskapsaret 2022 innebar ett resultat efter skatt
pa 1696 114 kronor (33 050 799 kronor). Foérsakrings-
verksamheten bidrog positivt till arets resultat,
medan investeringsverksamheten bidrog negativt.
Under aret har inga fordndringar skett i hur bolaget
varderar tillgdngar och skulder for solvensdndamal.

Foretagsstyrningssystem
GarBos foretagsstyrningssystem inbegriper
strategiska processer, finansiella planerings- och

uppfoljningsprocesser samt det interna
kontrollsystemet, inklusive riskhanterings-
systemet.

e Under 2022 har ny utforare for internrevision
upphandlats, lamplighetsprovats samt tillsats.

e Ett dataskyddsombud inrattats.

e I Ovrigt inga andra materiella dndringar har
skett under 2022.

e Styrelsen faststdller mal samt affirs- och
riskstrategi, vilket dokumenteras i riktlinjer,
styrelseprotokoll och affarsplan.

e VD hanterar l6pande forvaltning,
delegering och dokumentation i
instruktioner.

e I den lopande verksamheten anvédnds tre
forsvarslinjer, som syftar till att upptécka och
hantera risker:

o Affarsverksamheten, med &dgarskap for risk
och kontroll

genom
form av

o Compliance, riskhantering, aktuarie,
informationssikerhetsfunktion, och
dataskyddsombud som o©vervakar och

stottar affdrsverksamheten
o Internrevision granskar styrning, kontroll
och riskhantering.

Riskprofil

Enligt Solvens II-regelverket ska forsdkringsforetag
ha en kapitalbas som O&verstiger ett kapitalkrav.
Forsakringsbolagens kapitalkrav baseras pa den
egna riskprofilen. GarBo tilldmpar
standardmodellen for berdkning av
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solvenskapitalkrav och solvensnivier for extern
rapportering, och anvinder dven standardmodellen
internt for kapitalallokering och riskanalys. Nedan
presenteras uppbyggnaden av GarBos
solvenskapitalkrav per 2022-12-31 enligt standard-
modellen:
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Virdering for solvensindamal och finansiering
Vardering av tillgdngar och skulder i Solvens II-
balansrikningen baseras pad GarBos finansiella
redovisning som upprittas i enlighet med svenska
redovisningsprinciper, justerat i enlighet med
Solvens II-regelverket.

Finansiering

Bolaget har kontinuerligt uppfyllt de regulatoriska
krav som stills pa bolaget. Per balansdagen 2022-12-
31 har bolaget en tillgdnglig och medrdkningsbar
kapitalbas som uppgar till 487 340 907 (433 278 220)
kr, att jaimféra med ett solvenskapitalkrav pa
278 189 244 (254 244 640) kr. Solvenskvoten uppgar
séledes till 1,75 (1,70).

Egen risk- och solvensbeddémning (ORSA) &r en
central del av riskhanteringen och &r ett viktigt
verktyg nir styrelsen utvarderar bolagets risker,
mal och strategier samt solvens- och
kapitaltdckning. Resultatet i 2022 ars ORSA
foranleder inte vidtagande av sirskilda atgérder.
GarBo bedoms ha en tillrdcklig kapitalstruktur och
solvens, god lonsamhet och stabila resultat. Bolaget
bedéms dven ha goda modjligheter att generera
kapital och bibehalla den kapitalniva som kravs for
att hantera sina risker och né verksamhetsmalen
dven framgent.

Viasentliga forindringar efter
rapporteringsperiodens slut

Inga vésentliga verksamhetsfériandringar har skett
efter rapporteringsperiodens slut.
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A. VERKSAMHET OCH RESULTAT

1.1

1.2

Agare

1. Verksamhet

Foretagets firma &r Gar-Bo Forsdkring AB
("GarBo”) med registreringsnummer 516401-
6668.

Postadress

Gar-Bo Forsédkring AB
Norrlandsgatan 15
111 43 Stockholm

BesOksadress
Norrlandsgatan 15

Ovriga kontaktuppgifter
www.gar-bo.se

info@gar-bo.se
010-221 88 00

GarBo star under tillsyn av Finansinspektionen.
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Post- och besoksadress
Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm

Huvudansvarig revisor
Petter Hildingson

Ovriga kontaktuppgifter
www2.deloitte.com/se/sv
075-246 20 00

Gar-Bo Forsdkring AB é&gs till 100% av Gar-Bo
AB. Nedanstdende fysiska personer har ett
direkt eller indirekt kvalificerat innehav i
GarBo Forsédkring AB. De tre storsta dgarna,
bland andra, dr styrelseledamoter i foretaget.

Andel av roster och

Postadress Aktiesigare kapital
Elnan;rllsl%ektlosrienl hol Per-Erik Atterwall 27,92%
ox7 397 Stockholm genom Medorn AB
. . . o
Bestksadress Tobias \]/3V1kstrortnAB 27,92%
Brunnsgatan 3 genom erﬂlarve
Lennarth Astrand 24,00%
genom Preator AB
Ovriga kontaktuppgifter Ovriga (totalt 11 20,16%
www.fi.se aktiedgare)
finansinspektionen@fi.se
08-408 980 00
1.5 Gar-Bo Forsdkring AB ingar i nedanstiende
1.3 Externrevisorer for GarBo dr Deloitte. koncern. Alla bolag #gs till 100%.
Company: Gar-Bo AB
g 1o 356351-6350
Registered office:  Stockholms lin, Stockholms kommum
Address: Norrlandsgatan 15, 111 43 Stockholm
[ |
Company: Gar-Bo Besikining AB Company: G Company: Greta ider AB
Rez no: 356408-9693 Reg no- _ 51640 Reg. no: 530081-7184
Registered office:  Stockholms lan, Stockholms kommun Regstered office:  Stockholms it Registered office:  Stockholms lan, Stockholms kommm
Address Naorrlandsgatan 13, 111 43 Stockholm Address: MNorrlandsgatan 15, 111 43 Stockholm. Address: Box 430 33, 104 30 Stockholm
1.6 Gar-Bo Forsdkring AB har sedan 1999-06-17 Norge, Finland, Estland, och Island.

tillstdnd av Finansinspektionen att meddela
savdl direkt som indirekt forsdkring.
Tillstdndet omfattar skadeklasserna: brand och
annan skada pa egendom (klasserna 8 och 9),
allmén ansvarighet (klass 13), kredit- och
borgensforsikring (klasserna 14 och 15), annan
formogenhetsskada (klass 16), samt rattsskydd
(klass  17). Bolaget har anmilt s.k.
griansoverskridande verksamhet. Detta ger
mojligheter att meddela forsdkring i Danmark,

1.7

Under aret har GarBo bedrivit verksamhet inom

brand och skada pa egendom, allmén
ansvarighet samt kredit- och
borgensforsikring.

Bolaget erbjuder framst forsékringslosningar i
samband med bostadsbyggande och
Overlatelse av bostider, primart
fardigstéllandeforsdkringar och nybyggnads-
forsdkringar for smahus och flerbostadshus,

Gar-Bo Forsdkring AB  Sid 5 (34)


http://www.gar-bo.se/
mailto:info@gar-bo.se
http://www.fi.se/
mailto:finansinspektionen@fi.se
https://gfab.sharepoint.com/sites/FI-rapportering2/Delade%20dokument/RSR%20och%20SFCR/SFCR%20-%20Solo/2022%20Solo/www2.deloitte.com/se/sv

Rapport

Solvens- och verksamhetsrapport

Agare

VD

men #ven entreprenadsikerhetsforsédkringar,
forskottsgarantifdrsdkringar och
insatsgarantiforsdkringar. Bolaget tecknar
ocksa forsdkring for allrisk entreprenad, ansvar
och fastighet. Fran och med 2017 erbjuds ocksa
resegarantiforsékringar for arrangemang av

Faststilld av

paketresor.
1.8 Under &ret har bolaget haft en fortsatt tillvéxt,
frémst driven av kirnverksamheten i Sverige.
Styrelse Roll
Per-Erik Atterwall Ordforande
Tobias Wikstrém Ledamot
Lennarth Astrand Ledamot
Sten Dunér Ledamot
Peder Johansson Ledamot
Eva Ulvefeldt Ledamot
Giil Heper-Jamterud Ledamot

2. Forsidkringsresultat

1.9

Senast faststalld Version

Styrelsen 2023-03-30 1.0

Bolaget Okar kontinuerligt sin verksamhet i
Norge och Danmark. Under aret har en storre
skada, avseende resegarantiforsékring,
anmélts och reglerats inom ramen for
forsdkringsverksamheten.

Styrelsen i Gar-Bo Forsdkring AB utgjordes
under rakenskapsaret av:

Oberoende i forhallande till:

Huvudigare Bolaget
Nej Ja
Nej Ja
Nej Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja

2.1 Forsadkringstekniskt resultat per forsdkringsklass och geografisk marknad for 2022. GarBo tecknar

huvudsakligen affar inom Norden.

Forsédkringstekniskt resultat (SEK)

Totalt Totalt
Rikenskapsar 2022 Sverige Danmark Norge Ovriga europeiska linder 2022 2021
Foretag och Allmént gredit och FOretag och Foretag och kredit och Foretag och Kredit och

Geografi fastighet ansvar borgen  fastighet fastighet borgen Réttsskydd  fastighet borgen
Premieinkomst (fore avgiven &terfrsakring) 118671153 2200000 156797391 74946083 3916882 43336094 45674 609 609 569 12141445 458293226 395 887 498
Premier fér avgiven dterférsékring -19177661  -796545 -26274519 -10658979  -2715085 -4 154 609 -983 768 -365 742 -867 677 -65994585 -49 031011
Foréndring i avséttning for ej intjénade premier
) och kvardréjande risker -16 115 331 -280274 -21174663 -45916186  -2947562 -17158874  -38 590 259 -207 778 -2886 912 -145277 839 -142 229 275
Aterforsakrarens andel av fordndring i avsattning

for ej intjdnade premier och kvardrdjande risker 5232156 73459 2535975 5276135 2320800 1644954 830 898 -14 503 195009 18094884 17 945632
Premieintakt (for egen rakning) 88610317 1196640 111884184 23647 053 575035 23 667 565 6931 480 21546 8581865 265115686 222572844
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Utbetalda forsdkringserséttningar

Fore avgiven aterforsdkring -53920515  -326848 -9323524  -7565 415 -18978  -986153  -3394 967 0 -3792176 -79328576 -135601 338

Aterforsikrares andel 1610678 0 131947 4725002 0 0 0 0 0 6467627 29238263
Fordndring i avséttning for oreglerade skador

Fore avgiven terforsakring 25825342  -136000 -79144902 -12744 325 -163757 -18944810 -3 950358 33202 -944284 -90169892 52662 078

Aterforsékrares andel 120 000 0 59933272 2057 021 0 0 0 0 0 62110293 -31903916
Driftskostnader -30852856  -749500 -42857359 -30943941  -1199615 -11426 164 1265 498 -167 414 -11758 873 -128 690 224 -110 967 004
Skadeférsédkringsrorelsens tekniska resultat 31392 966 -15708 40623618 -20 824 605 -807 315 -7 689 562 851 653 -112 666 -7913468 35504914 26 000 926

2.2

Okningen i premieinkomst dr huvudsakligen
drivet av tillvaxt i affdrsvolymer, dir framfor
allt god tillvixt inom nya produktomraden och
samarbeten bidragit positivt. Okningen i

3. Investeringsresultat

3.1

Foretagets placeringsstrategi dr inriktad pa att
skapa forutsidttningar fér en trygg och bra
avkastning. TillgAngarna ska forvaltas pé ett

skadekostnad dr en konsekvens av den 6kande
affirsvolymen, men &ven av en delvis
fordndrad produktmix samt av den storre
resegarantiskadan som intradffat under éret.

aktsamt sitt med hinsyn till GarBos

forsakringsataganden.
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3.2 Allokering per tillgangsslag per 2022-12-31 och
kapitalavkastning for rikenskapséret 2022 per
tillgdngsklass. Tabellen f&ljer indelning per
tillgdngsslag enligt CIC-kategorier
(Complementary Identification Code, ett

Faststilld av Senast faststalld Version

Styrelsen 2023-03-30 1.0

kodsystem for kategorisering av
placeringstillgdngar for Solvens 2) vilket
bolaget anser battre speglar hur
investeringsverksamheten utvarderas.

SEK eller %
Tillgangsslag Per 2022-12-31 Kapitalavkastning 2022 Per 2021-12-31

SEK Intakter Kostnader Netto Allokering  Avkastning
Likvida medel 192 127 070 19,7% 3686935 -89 476 3597 459 2,2% 131 658 801 -589
Stat- och kommunobligationer 98 601 756 10,1% 8049393 -15629 760 -7 580 367 -7,8% 94 809 086 1727215
Sakerstéllda obligationer 127 390 789 13,0% 8542799 -16 587 822 -8 045 023 -7,2% 96 666 994 1540 499
Féretagsobligationer 276 544 890 28,3% 5206032 -10 108 716 -4 902 684 -1,7% 309 477 896 11 157 551
Fastighetsrelaterade tillgangar 48 516 808 5,0% 0 0 0 0,0% 45 000 000 0
Lanefordringar 47 717 807 4,9% 1949 427 0 1949 427 5,2% 27 768 380 1450 900
Noterade aktier 184 286 586 18,9% 27 443 246 -34 322472 -6 879 226 -3,6% 200 130 708 3493 494
Onoterade aktier 1037 348 0,1% 125 061 0 125 061 12,4% 974 817 -221 953
Hedgefonder 0 0,0% 0 0 0 0,0% 0 0
Strukturerade produkter 0 0,0% 0 0 0 0,0% 0 0
Totalt 976 223 053 100,0% 55002 892 -76 738 246 -21735 354 -2,3% 906 436 683 19 147 117

3.3 Kapitalavkastningen for heléret uppgick till 3.4 Per utgdngen av rikenskapsdret uppgick

-21 735 354 kr (19 147 117 kr) motsvarande -2,3%
(2,2) av  under aret genomsnittliga
placeringsbara tillgdngar.

4. Resultat fran 6vriga verksamheter

4.1 Ingen annan verksamhet har bedrivits &n vad
som foljer av forsdkringsverksamheten och
kapitalforvaltningen.

5. Ovrig information

5.1 Aret har priglats av stora osikerheter pa bade
bostads- och kapitalmarknaderna, vilket
paverkat Bolaget bade i forsdkrings- och
investeringsverksamheten. Trots
marknadsldget har Bolaget natt tillvixt i
forsdkringsverksamheten, samtidigt som man
investerat i organisation och IT-st6d. Trots det
svaga investeringsresultatet har bolaget
uppratthallit en konstant hog

5.2

placeringsbara tillgdngar till 976 223 053 kr
(906 486 683 kr).

solvenskapitalkvot under 4aret. Bolagets
beddmning &r att verksamheten star vil rustad
for framtida tillvdxt och eventuella
sviangningar pa marknaden.

Det finns ingen 6vrig materiell information att

upplysa om som péaverkar foretagets
verksambhet eller resultat.
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2. FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

1. Allmin information om foretagsstyrningssystemet

1.1 GarBos foretagsstyrningssystem syftar till e I den l6pande verksamheten anvinds tre
att sdkerstédlla en vil fungerande l6pande forsvarslinjer, som syftar till att upptécka och
forvaltning av verksamheten och en god hantera risker:
hantering av risker och kapital genom
maluppfyllelse och effektivitet, samt en o Affarsverksamheten, med &garskap
tillforlitlig  finansiell rapportering och for risk och kontroll
efterlevnad av  lagar och  regler. o Compliance, riskhantering och

aktuarie, samt en

1.2 Systemet bestar av flera nivaer: informationssdkerhetsfunktion och

dataskyddsombud som 6vervakar och

e Styrelsen faststdller mal samt affdrs- och stottar affdrsverksamheten

riskstrategi, vilket dokumenteras i riktlinjer o Internrevision, som granskar styrning,

e VD hanterar lépande forvaltning, genom kontroll och riskhantering

delegering och dokumentation i form av

instruktioner 1.3 Nedan aterfinns en schematisk bild over
GarBos foretagsstyrningssystem inklusive
rapporteringsvégar.

Riktlinje <:| STYRELSE
Vad och vem Faststdller mal samt afférs- och riskstrategi
Instruktion <:| 7]
Hur Ansvarar for I6pande forvaltning av verksamheten, delegerar och ger instruktioner

FOSTA FORSVARSLINJEN ANDRA TREDJE
Ager risk och kontroll _FORSVARSLINJEN FORSVARSLINJEN
Overvakar och stéttar Granskar styrning,
kontroll och
riskhantering

AFFARSVERKSAMHET CENTRALA FUNKTIONER

Ledningsgrupp Compliance- Internrevisic
funktionen funktion

Riskhant
Chefer och arbetsledare funktionen

Aktuar:
funktionen
Medarbetare

KONTROLLFUNKTIONER
Informations-

sakerhets-

unktionen

Rutin
Detaljerat <:|

NOISINIYNYILXT

Funktion for
klagomalshantering

Dataskydds-
ombud

Delegerar
t & Internkontrollsystem

l Aterrapporterar

Riskhanteringssystem

m— 1 ststller

1.4 Under rapporteringsperioden har Bolaget 1.5 Foretagsstyrningssystemet omfattar
tillsatt ett Dataskyddsombud, som utgor ett oOvergripenade féljande roller och ansvar.
stéd till styrelsen, VD, ledning och
verksamhet i att sdkerstélla ett adekvat Bolagsstimman: Bolagsstdmman &dr det
dataskydd i enlighet med hogsta beslutande organet dir aktiedgaren
dataskyddsférordningen. utévar sin rédtt att delta i bolagets

beslutsfattande. Bolagsstdmman beslutar

Gar-Bo Forsdkring AB  Sid 8 (34)
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1.6

bland annat om bolagsordningen och utser
styrelseledamoter

Styrelsen: Styrelsen i bolaget har det
yttersta ansvaret for bolaget och &r darfor
ocksa ytterst ansvariga for verksamheten
och dess interna styrning och kontroll.
Styrelsen ansvarar for att sidkerstdlla en
effektiv struktur och organisation for den
interna kontrollen.

Verkstillande direktor: VD ansvarar for att
sdkerstélla att verksamheten bedrivs enligt
styrelsens faststéllda riktlinjer. VD &r ocksa
ansvarig for att riktlinjerna implementeras i
verksamheten vilket innebér att faststilla
instruktioner for att identifiera, viardera,
hantera, kontrollera och rapportera risker
inom varje riskkategori. VD ansvarar ocksa
for att sékerstélla att verksamheten bedrivs
med tillrdckliga resurser for att leva upp till
Riktlinjen for riskhantering.

Verksamheten: Alla risker dgs och hanteras
i den forsta forsvarslinjen, verksamheten.
Alla anstéllda ar ansvariga for att bidra till att
hantera risker som ligger inom deras
arbetsuppgifter och for att f6lja riktlinjen f6r
riskhantering och andra interna och externa
regler for att bidra till en effektiv
riskhantering i bolaget.

Det centrala funktionerna utgors av:

Funktionen for riskhantering:
Riskhanteringsfunktionen utgor ett stod for
styrelsen, VD, ledning och andra anstillda
for att i
verksamheten upprétthilla ett effektivt
riskhanteringssystem.

Riskhanteringsfunktionen har ocksa till
uppgift att identifiera, virdera, overvaka,
och rapporterarisker samt beroenden mellan
risker inom verksamheten.

Funktionen for riskhantering ar understalld
VD och rapporterar till
VD och styrelsen.

Funktionen for regelefterlevnad:
Funktionen ansvarar for att koordinera, folja
upp och rapportera arbetet inom
regelefterlevnad till styrelse, VD och ledning
i bolaget. Funktionen for regelefterlevnad
stodjer styrelsen, VD och verksamheten i
dess arbete med att f6lja externa och interna

Faststialld av

1.7

1.8

1.9

1.10

Senast faststilld Version

Styrelsen 2023-03-30 1.0

regelverk. Funktionen &r understélld VD och
rapporterar till VD och styrelsen.

Aktuariefunktionen: Aktuariefunktionen
ansvarar for att samordna och kvalitetssdkra
bolagets forsdkringstekniska berdkningar
samt att bidra till bolagets
riskhanteringssystem. Funktionen ar
understidlld VD och rapporterar till VD och
styrelsen skriftligen minst arsvis.

Funktionen for internrevision: Bolagets
funktion f6r internrevision rapporterar
direkt till styrelsen och ger stdd i arbetet
med att utvirdera foretagsstyrningen och
den interna kontrollen.

Dértill finns tva kontrollfunktioner:

Funktionen f6r informationssikerhet:
Bolagets funktion for informationssdkerhet
utgor ett stod till styrelsen, VD, ledning och
verksamhet sd att bolaget kan ha en god
informationssdkerhet och bedriva ett
strukturerat informationssidkerhetsarbetet.
Funktionen rapporterar direkt till VD.

Dataskyddsombud: Bolagets
dataskyddsombud utgor ett stod till styrelse,
VD, ledning och verksamhet i att sékerstdlla
ett adekvat dataskydd i enlighet med
dataskyddsforordningen.

Styrelsen har faststdllt Riktlinje for
Erséttning till anstéllda inklusive en
Riskanalys 6ver Ersittning till anstéllda.

Ingen styrelseledamot erhéller fast eller
rorlig ersdttning fran bolaget och &dr inte
heller féremél f6r pensionsavsittningar eller
pensionsutbetalningar.

Bolaget har under &ret stéllt ut 1an till annat
foretag inom koncernen pa 18 357 000 kr.

Foretaget bedomer att foretagsstyrnings-
systemet ar lampligt och relevant med tanke
pa arten, omfattningen och komplexiteten
av de inneboende riskerna i fOretagets
verksamhet. Styrelsen strévar kontinuerligt
efter att forfina och forbattra
foretagsstyrningssystemet. Fér att uppna
detta anvidnder man de rapporter och
synpunkter som bolagets kontrollinstanser
lamnar inklusive rapporter fran
externrevisionen.

Gar-Bo Forsdkring AB  Sid 9 (34)



Rapport Agare

Solvens- och verksamhetsrapport VD

2. Limplighetskrav

2.1 Styrelsen har faststillt Riktlinje for styrelsens
lamplighet. Riktlinjen beskriver vilken typ av
kompetens som ledamoterna ska besitta
individuellt likval som kollektivt i styrelsen. I
syfte att foretaget ska ledas och 6vervakas pa
ett professionellt satt tar kvalifikations-
prévningen hénsyn till respektive
styrelseledamots arbetsuppgifter. Detta gors
for att sdkerstidlla att kvalifikationer,
kunskaper och relevanta erfarenheter ar
tillrackligt diversifierade savil individuellt
som for styrelsen som helhet. Styrelsen
genomfor arligen workshops samt
sjalvutvarderingar som ligger till grund for
lamplighetsbeddmning samt resulterar i en
utbildningsplan for styrelsens ledamoter.

2.2 De personer som &r foremdl for en
lamplighetsprovning forvéntas ha gott
anseende och integritet.

2.3 I korthet gér ldmplighetsprévningsprocessen
till enligt nedan.

i Ny styrelsemedlem, VD eller ledande
befattningshavare foreslas.

3. Riskhanteringssystem

3.1 Riskhantering inom GarBo ska genomgéende
praglas av en hog riskmedvetenhet, sund
riskkultur och vara forenlig med Bolagets
Overgripande virderingar. Det innebér att
riskhanteringen ska ta i beaktning och
Overensstidmma med GarBos vision, affiarsidé
och vérderingar. Styrelsen har faststillt
Riktlinje for riskhantering som syftar till att
skapa ett ramverk och forutsittningar for
bolaget och verksamheten att kontinuerligt
utvirdera, bedoma och hantera alla risker som
bolaget exponeras mot. Bolagets 6vergripande
mél med riskhantering &r att sikerstilla:

e Attt GarBos riskkultur kdnnetecknas som
sund och vl etablerad

e Att risker som direkt eller indirekt
paverkar resultatrakningen och
balansrikningen identifieras, utvirderas,
hanteras, 6vervakas och rapporteras

e Att riskbuffertar &dr adekvata for
identifierade risker

e  Att kunder och andra intressenter har ett
hogt fortroende f6r GarBo

e Attt riskhanteringen bidrar till en effektiv
och stabil verksamhet

e Att faststdllda risknivder bidrar till en
tillracklig 1dngsiktig avkastning

Faststilld av Senast faststalld Version

ii.

ii.

iv.

vi.

vii.

viii.

3.2

3.3

Styrelsen 2023-03-30 1.0

Kandidatens anseende bed6ms (via
inhdmtande av uppgifter ur
Belastningsregistret, Skatteverket,
kreditupplysning och liknande)

Kandidatens erfarenhet och sakkunskap
bedoms (bedémning av  tidigare
arbetslivs-erfarenhet, avlagda examina,
arbetslivsintyg, tester via
rekryteringskonsulter etc.)

Kandidatens sjdlvstdndighet beddms
(bedomning av tidigare befattningar,
personliga eller yrkesméssiga relationer
med andra anstéllda/styrelseledamoter/
dgare etc.)

Kandidaten bedoms Overgripande
(bed6mning av eventuella
intressekonflikter, méjlighet att nedlagga
tillrdcklig tid etc.)

Bedbmningsansvarig dokumenterar ovan-
stdende process skriftligt.

Behorigt organ utser kandidaten

Ledningsprovning hos
Finansinspektionen.

Riskaptit och risktoleranser: GarBos:
ramverk for riskaptit definierar grinserna for
vilken risk Bolaget &r villig att acceptera i
strdvan efter att nd de strategiska malen.
Styrelsen definierar grédnser for GarBos
riskaptit, bédde pa aggregerad nivad och for
respektive riskkategori. Risktolerans och
limiter definieras inom respektive
riskkategori. Bolagets  Overgripande
risktolerans &r uttryckts som en ldgsta niva for
solvenskapitalkvoten.

Utover styrelsens grédnser for riskexponering
har dven VD mojlighet att sdtta grénser for
risktagande inom de av styrelsen faststidllda
grénserna.

Riskhanteringsprocessen:
Styrelsens mal med riskhanteringsprocessen
ar:

e  Att VD och styrelsen har en god forstaelse
for risker och behov av prioritering.

e  Attsynliggora riskernaifraga om styrning
och kontroll.

e  Attriskerna foljs upp regelbundet av risk-

dgarna.
e Att skapa en stabil grund for
riskhanteringsprocessen sa att
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Agare

verksamheten och centrala funktionen
kan identifiera och utvérdera sina egna
risker.

e  Attiodvrigt synliggora riskerna.

Riskhanteringsprocess omfattar 6vergripande
féljande steg.

e Identifiering av risker

e Mitning och bedémning av identifierad
risk

e Utseriskéagare

e Registrering av risken

e Hantering av risken eller faststillande av
handlingsplan

e Rapportering av risker till VD och
styrelse.

Som stdd Overvakar och bistdr de centrala
funktionerna verksamhetens arbete kring
riskhantering. Riskhanteringsfunktionen
genomfor kontroller och granskningar av att
verksamheten foljer faststéllda riktlinjer kring
intern kontroll, datakvalitet, risktoleranser
och limiter for risker. Compliancefunktionen
sdkerstéller att kraven pé regelefterlevnaden

uppfylls.

VD

Faststilld av

3.5

3.6
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Styrelsen 2023-03-30 1.0

bolaget har en god kapitalhantering och
riskmedvetenhet, minst arligen godkinna den
egna risk- och solvensbeddmningen jamte
dess slutsatser och rekommendationer.
Styrelsen har delegerat det exekutiva ansvaret
till verkstallande direktor for att tillse att
ORSA-arbetet genomfdrs i enlighet med
faststéllda riktlinjer. Verkstdllande direktor
presenterar en rekommendation till styrelsen
vad géller den egna risk- och
solvensbedémningen.

Styrelsen granskar och godkdnner den egna
risk- och solvensbedémningen arligen. Vid
materiella hidndelser eller verksamhets-
fordndringar ska behovet om en extra ORSA-
process ocksa utvirderas.

Verkstidllande direktor utser en arbetsgrupp
for den egna risk- och solvensbeddmningen
som bestdr av; CFO (ansvarig for att
samordna och producera ORSA-rapporten),
riskhanteringsfunktionen (ansvarig for att
tillsammans med CFO samordna och
producera ORSA-rapporten och framfor allt
identifiera och kategorisera risker),
ledningsgruppen i  bolaget (definiera
riskkategorier och genomféra riskbedom-

3.4 Egen risk och solvensanalys: Styrelsen har : . : Rh
faststdllt Riktlinje for den egna risk- och ningar samt analysera finansiell stéllning och
solvensbedémningen. Styrelsen dr ansvarig kapitalstrategi).
for att; tillse att bolaget har en process for den o ) .
egna risk- och solvensbedémningen, se till att 3.7 Nedan askgdhggors schematlslft processen for

den egna risk- och solvensbeddmningen.
v
1. Styrelsen faststéller strategisk 2. Styrelsen faststédler riskaptit 3. Ledningsgruppen arbetar fram 4. ORSA-gruppen identifierar
inriktning ochfinansiellamal |- och risktolerans —»|  en affarsplan och finansiell | och kvantifierarriskerbaserat pa
prognos afférsplan
|
v
5. ORSA-gruppen analyserar om 6. ORS A-gruppen genomfor 7. ORSA-gruppen analyserar om 8. Verkstillande direktor
tillgangligt kapital #rtillréacklig for |-»| stresstester och berdknarnegativa |-»| kapitalbas tillracklig forattmota [-»| presenterar utkast pa ORSA-
att téicka kvantifierade risker scenario kapitalkrav i stressade scenario rapport for styrelsen
\
v
9. Styrelsen granskar och 10. Styrelsen beslutar vid behov 11. Styrelsen faststiller rappoit 12. Rapport skickas till
----- eventuellt ifragasitter antaganden || hur kapitalbas behover starkas |- over den egna risk- och B Finansinspektionen
och forutsdttingar i steg 3-7 eller kapitalkravreduceras solvensbeddmningen

3.8 Bolaget anvinder inte ndgon intern modell f&r
berdkning av  Solvenskapitalkrav  utan
berdkningar sker utifran Standardformeln.

4. Internkontrollsystem

4.1 Internkontrollsystemet  syftar till  att 4.2 GarBos internkontrollsystem syftar dven till

sdkerstilla att verksamheten dr &ndamalsenlig
och effektiv, att den finansiella och icke-
finansiella rapporteringen ar tillforlitlig samt
efterlevnad av tilldimpliga lagar och regler.

att  sdkerstdlla  dndamélsenlighet  och
effektivitetiden dagliga verksamheten genom
att ta bolagets strategiska mal i beaktande. Ett
effektivt internkontrollsystem ger GarBos
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4.3

4.4

4.5

4.6

Agare

styrelse och VD en rimlig férsdkran om att
bolaget uppndr sina mal. Styrelsen har
faststdllt ett ramverk for  styrning,
riskhantering och intern kontroll. Det interna
regelverket bestar av en hierarki av olika
styrdokument; 1) riktlinjer, 2) instruktioner,
och 3) rutiner och processer. Riktlinjer anger
overgripande hur verksamheten ska styras
och fdljas upp. Riktlinjer faststills av
styrelsen. Instruktioner  faststills av
verkstéllande direktér och anger i en nigot
mer detaljerad utstrdckning styrning,
uppfdljning och kontroll av vissa omraden dn
riktlinjer. Rutiner faststélls av respektive
omradesansvarig och dr vanligtvis &n mer
detaljerade till sin natur &n instruktioner.

Verksamheten ar ansvarig for att vardera, f6lja
upp och kontrollera risker bolaget stélls infor.
Aktuariefunktionen ingdr i den andra
forsvarslinjen och &r bland annat ansvarig for
att sdkerstélla korrektheten i
forsdkringstekniska avsattningar.

De Ovriga funktionerna i den andra forsvars
linjen, bestdende av funktionerna for
regelefterlevnad, riskhantering, aktuarie och
informationssékerhet, O©vervakar bolagets
foretagsstyrningssystem, inklusive
riskhanteringssystemet och intern kontroll.

Den tredje forsvarslinjen, funktionen for
internrevision, kontrollerar att den forsta och
andra forsvarslinjen utfor sina arbetsuppgifter
pa ett korrekt sétt och i enlighet med géllande
externa och interna regler.

Styrelsen har faststéllt Riktlinje for
funktionen for regelefterlevnad. En risk-
baserad complianceplan tas arligen fram och
antas av verkstillande direktor. Styrelsen
informeras om den arliga complianceplanen.
Funktionen deltar inte i beslutsfattande,
ansvara for eller delta i utférandet av tjdnster i
verksamheten. Funktionen #r raddgivande till
bolagets styrelse i friga om efterlevnaden av
externa regelverk inom den tillstdndspliktiga
verksamheten. Funktionen utgér ocksa ett

5. Internrevisionsfunktion

5.1

Styrelsen har faststéllt Riktlinje fér funktionen
for internrevision. Funktionen f6r intern-
revision dr direkt understilld styrelsen och
rapporterar direkt till denna. Internrevisions-
funktionen ar oberoende till verksamheten och
deltar aldrig i affarsbeslut eller verkstéillandet
av dessa. Funktionen ska vidare agera pa ett
oberoende och opartiskt sitt och i sitt arbete
undvika intressekonflikter. Funktionen ska i

VD

Faststilld av
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stod till verkstéllande direktor, ledningen och
ovriga anstéllda for att bedriva verksamheten

med god intern styrning och kontroll
Funktionen foljer 16pande upp och
kontrollerar regelefterlevnaden avseende

forsdkringsverksamheten. Funktionen d&r
direkt understélld verkstéllande direktor och
har de befogenheter, resurser och
sakkunskaper som kriavs for att utfora
uppdraget pa ett fullgott satt.

Funktionen for regelefterlevnad arbetar efter
en arlig beslutad plan som innehaller féljande
moment:

1) Identifiera och bedoma risker for bristande
regelefterlevnad

2) Lopande informera om risker som kan
uppkomma  till  f6ljd av  bristande
regelefterlevnad

3) Ge verksamheten stdd och réd i fragor som
ror den tillstdndspliktiga verksamheten

4) Folja upp regelefterlevnaden inom den
tillstdndspliktiga verksamheten och utvérdera
de atgdrder som vidtagits for att avhjilpa
eventuella brister i bolagets regelefterlevnad

5) Bitrdda vid utformning av interna regler

6) Lopande se till att styrelse och verkstédllande
direktdr samt berdrda anstdllda far
information om nya eller &ndrade regler och,
vid behov wutbilda styrelse, verkstillande
direktér och anstdllda i foretaget inom
identifierade risk-omréden och i nya regelverk
som péverkar foretagets verksamhet

7) Verka for att intressekonflikter mellan
bolagets intressenter hanteras adekvat

8) Arligen ta fram en riskbedémning som ska
ligga till grund f6r bolagets Complianceplan.

Funktionen rapporterar till verkstallande
direktor och styrelsen skriftligen kvartalsvis.

sitt granskande uppdrag bidra till att bolaget
uppndr de av styrelsen faststdllda malen och
riktlinjerna for verksamheten. I sitt arbete ska
funktionen systematiskt och strukturerat
virdera och foreslad forbattringar mot basis av
gransknings-resultat. Funktionen arbetar efter
en av styrelsen arligt faststalld
granskningsplan.
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5.2

Agare

VD

Vidare arbetar funktionen ocksé aktivt med att:

5.2.1 Granska och utvirdera bolagets
funktioner for regelefterlevnad och
riskhantering

5.2.2 Folja upp verksamhetens
omfattning och inriktning
Overensstdmmer med styrelsens antagna
riktlinjer

5.2.3 Granska och utvérdera foretagets

interna riktlinjer, instruktioner, rutiner
och processer

5.2.4 Kontrollera efterlevnaden av de
beslut som tas av styrelse och ledning

6. Aktuariefunktion

6.1

6.2

Styrelsen har faststéllt Riktlinje for
aktuariefunktionen. Aktuariefunktionen &r
direkt understilld verkstillande direktor.

Aktuariefunktionen ar, bland annat, ansvarig
for att:

1) Koordinera berdkningar av forsdkrings-
tekniska avsdttningar samt beddma
lampligheten i de metoder och antaganden
som anvands.

2) BedOma osdkerhet 1 skattningar av
forsakringstekniska avséttningar
3) Sékerstédlla att de mest ldmpliga

approximationerna avseende berdkning av
bésta skattningar anvinds samt att jamfora
utfall av skattningar mot faktisk utveckling

7. Uppdragsavtal

7.1

7.2

Styrelsen har faststéllt Riktlinje for utlagd
verksamhet. Innan Bolaget planerar att lagga ut
verksamhet eller funktioner av viasentlig
betydelse ska styrelsen sédkerstilla att;

1) att kvaliteten i bolagets foretagsstyrnings-
system inte forsdmras vasentligt,

2) att den operativa risken i bolaget inte 6kar
viasentligt,

3) att Finansinspektionens mdéjlighet att utova
tillsyn inte férsdmras, och

4) att forsdkringstagarnas mojlighet till
tillfredsstillande och fortlopande service kan
uppratthéallas.

Om bolaget uppdrar at ndgon annan att utféra
operativ verksamhet eller funktioner av

Faststilld av

5.3

5.4

6.3

7.3

Senast faststilld Version
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5.2.5 Utfarda rekommendationer utifran

iakttagna brister

5.2.6 Folja upp tidigare iakttagna brister
och rekommendationer som funktionen
rapporterat.

Funktionen ska ha regelbundet informations-
utbyte med Ovriga kontrollfunktioner: risk-
kontroll, regelefterlevnad, aktuariefunktionen
samt med externrevision for att skapa ett
effektivt samarbete och undvika dubbelarbete.

Funktionen rapporterar  till styrelsen
skriftligen minst &rsvis kompletterat med
muntlig presentation.

4) Bedéma om de IT-system som anvinds vid
berédkning av forsdkringstekniska
avsattningar utgodr ett tillrdckligt stod for de
aktuariella och statistiska procedurerna

5) Yttra slutsatser huruvida de premier som
intjdnas &r tillrAckliga att tdcka framtida
fordringar samt att bolaget tecknar ett
adekvat riskurval

6) Analysera lampligheten i de
aterforsdkringslosningar som tecknas.
Funktionen rapporterar till  styrelsen

skriftligen minst &rsvis kompletterat med
muntlig presentation.

vasentlig betydelse at bolaget utses en person
pa bolaget som ansvarar for den utlagda
verksamheten. Den ansvariga personen ska
inneha kompetens och erfarenhet om den
verksambhet eller funktion som ska ldggas ut for
att kunna avgdra om uppdragstagaren utfor sitt
uppdrag pa ett korrekt sdtt. Den ansvariga

personen ska genomga och klara
lamplighetsbedémningen i Riktlinje for
ldmplighetsbedémning av ledande

befattningshavare for att f& utses till ansvarig
person. Detta gor att bolaget effektivt kan
overvaka och hantera riskerna som &r férenade
med den utlagda verksamheten.

Verkstillande direktor eller person som denne
utser i sitt stille ansvarar for att det alltid finns
en uppdaterad forteckning &ver verksamhet
och funktioner som lagts ut pa extern
uppdragstagare. Denna forteckning ska
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innehélla information om vem pé bolaget som uppdragstagaren om denne utfor arbete vid
ar ansvarig for den utlagda verksamheten och central funktion.

vem som ansvarar for uppdragsavtalet hos

8. Ovrig information

8.1 GarBos foretagsstyrningssystem bedéms som vl
fungerande med hénsyn tagen till karaktéren,
om-fattningen och komplexiteten av de risker
som ingar i GarBos affdrsverksamhet.
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3. RISKPROFIL

1. Teckningsrisk

1.1

gillande forsdkringsavtal som &nnu har oreglerade skador, kdnda sdvdl som hittills
framtida risk knuten till sig. okédnda, inte récker fOr att reglera intraffade
Reservsittningsrisk dr risk knuten till skador. Bolaget fOrsdkrar risker inom
intrdffade hindelser, det vill sdga kostnader nedanstaende huvudomraden.
Forsdkringsprodukt Bransch Forsidkringsklass Geografi
Nybyggnadsforsakring Byggbranschen Brand och annan skada pa egendom  Sverige, Danmark
Dolda-fel férsékring Byggbranschen Brand och annan skada pa egendom  Sverige
Dolda-fel forsékring Byggbranschen Rattsskyddsforsdkring Norge
Fardigstéllande/ Byggbranschen Kredit och borgen Sverige, Norge
fullgbrandeforsdkring
Forskottsgarantiforsakring Byggbranschen Kredit och borgen Sverige
Insatsgarantiforsdkring Byggbranschen Kredit och borgen Sverige
Allrisk entreprenad Byggbranschen Brand och annan skada pd egendom  Sverige, Danmark, Norge
Projektforsédkring Byggbranschen Brand och annan skada pa egendom  Sverige, Danmark, Norge,
Finland
Fastighetsforsakring Byggbranschen Brand och annan skada pa egendom  Sverige
Allmént ansvar Byggbranschen Ansvar Sverige
Resegarantiforsdkring Resebranschen Kredit och borgen Sverige, Danmark, Norge,
Island, Estland, Finland
Aterstillandegarantiforsikring  Vindkraft Kredit och borgen Sverige
Egendomsforsdkring Byggbranschen Brand och annan skada pa egendom  Danmark
Villaforsakring Byggbranschen Brand och annan skada pa egendom  Sverige
Foretagsforsékring Byggbranschen Brand och annan skada pd egendom  Sverige
1.2 Bolaget 6vervakar noggrant och kontinuerligt totalkostnadsprocent upp pa manads- eller ad-

1.3

1.4

Teckningsrisk ar risk knuten till bedrivandet av
kommande ars forsdkringsforsiljning, samt

forsdkringsrisker och stora exponeringar.
Bolaget &r frimst exponerat mot teckningsrisk
(otillrdcklig underwriting, riskurval och
premiesdttning) samt reservrisk (felaktig
reservsattning och negativ skadeutveckling).

Styrelsen har faststéllt Forsakringstekniska
riktlinjer. Dessa anger, bland annat, vilka
forsakringsprodukter som far tecknas och om
de ska aterforsakras.

For att hantera teckningsrisken finns
instruktioner och rutiner som stipulerar; vilka
risker som far tecknas, premieséttning, limiter,
kumuluslimiter, mandat- och attestnivaer,
informations- och underlagsbehov per risk. Per

produkt f6ljs ocksa bland annat;
premiesittningen, skadeutvecklingen,
exponering per principal, skade- och

1.5

som avser hindelser som skett i det forflutna.
Till detta knyts risken for att avséttningen for

hoc basis.

For att hantera reservsittningsrisken finns
instruktioner och rutiner som stipulerar; hur en
skadeanmaélning ska emottas och
dokumenteras, hur schablonreserver sitts. Nar
en risk tecknas satts premien av i sin helhet till
premiereserven vartefter risken tjanas in pro
rata temporis 6ver forsdkringens livsldngd. I
tilldgg reserveras ocksa konservativt till IBNR
(intrdffade men &nnu ej reservsatta skador) och
IBNeR (intrdffade men inte tillrdckligt
reservsatta skador) reserv. Per produkt fo6ljs
ocksd bland annat; skadeanmélningstakt och
frekvens, skade- och totalkostnadsprocent,
stora skador upp pad manads- eller ad-hoc basis
av verksamheten.
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1.6

1.7

1.8

1.9

Agare

FOr att reducera sin risk tecknar bolaget ater-
forsakringsskydd for alla produkttyper och
affarsgrenar.

FOr att reducera risker inom affarsgren Kredit
och borgen tecknar bolaget icke-proportionell
aterforsdkring (excess of loss) samt fakultativ
proportionell &terférsédkring.

FoOr att reducera risker inom affarsgren Brand
och annan skada pa fastighet tecknar bolaget
icke-proportionell dterférsdkring (’Excess of
loss™).

FOr att reducera risker inom affdrsgren Ansvar
tecknar bolaget icke-proportionell ater-
forsakring ("Excess of 1loss”).

1.10 Bolaget har en riskkoncentration gentemot

byggbranschen. For att mitigera risken mot
byggbranschen vad galler insolvensrisk (kredit
och borgen) tecknas aterforsikringsskydd per
principal och férsdkringsar. Bolaget har ocksa
en materiell riskkoncentration vad giller
byggnadstekniker och utforande vid
uppforande av bostdder. For att mitigera risken
for systematiska byggfel tecknas
aterférsdkringsskydd per forsdkringsar. Ett

2. Marknadsrisk

2.1

2.2

Bolaget &r utsatt for marknadsrisk via
fluktuationer i priser pa aktier och
obligationer inom
kapitalforvaltningsverksamheten.

Marknadsriskerna fordelar sig per

riskkategori enligt f6ljande:

VD

Marknadsrisk (SEK) 2022 2021 Fordndring (%)
Aktierisk 66 664 789 92228 037 (28%)
Rénterisk 4087187 3277063 25%
Spreadrisk 30924 888 38 772 646 (20%)
Fastighetsrisk 21221 852 17 498 026 21%
Valutarisk 17 958 775 6020 327 198%
Koncentrationsrisk 14 782 880 18 577 350 (20%)
Diversifiering -39955317  -36 275175 10%
Marknadsrisk 115 685 054 140 098 273 17%)

2.3 Aktierisken har minskat under aret som en
konsekvens av en minskad allokering till
aktier, samt en negativ vardeutveckling i

aktieportfoljen.

2.4

Rénterisken har okat under &ret, vilket beror

pa en Okad exponering av réntebdrande
nettotillgdngar samt pa en stigande rantemiljo.
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aktivt arbete bedrivs ocksa inom

skadefdrebyggande arbete via att bolaget har
inrdttat ett Tekniskt R&d bestdende av
byggnadstekniska experter fran branschen och
akademin i syfte att identifiera framtida risker.

1.11 Bolaget dr inte exponerat for uppsigningsrisk.

1.12 Forsdkringsrisken f6ljs upp méanadsvis genom

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

kénslighetsanalyser pa forviantad framtida

forsédljning, aktiemarknadens utveckling och

risken for en skadeutveckling utover den som

ingar i Bolagets affdrsplan.

e Forséljning stressas genom en 6kning av
forviantad framtida forséljning med 30%, d&

en hogre tillvixttakt oOkar solvens-
kapitalkravet.
e Marknadsrisken stressas genom en

simulering av ett fall pa aktiemarknaderna
om 30% per bokslutstidpunkten.

Risken for ett hogre skadeutfall testas
genom en simulering av ett skadeutfall dar
de estimerade hogsta totalskadenivderna
for ett produkturval antas utfalla per
bokslutsdagen, motsvarande en
skadekostnad utéver den faktiska pa 49
MSEK for egen rdakning.

Spreadrisken har Gkat under aret. Framst
drivet av férdndrad mix av obligationsinnehav
i portfoljen.

Bolaget investerade 2021 i en fastighetsfond,
vilket ger upphov till fastighetsrisk.

Valutarisken har ¢kat ndgot, vilket frimst
forklaras av tillvaxt i Bolagets affdr i Norge,
som utgdr den frdmsta drivkraften for
valutarisken.

Koncentrationsrisken har ékat négot, vilket
frimst beror pa virdetillvixten i Bolagets
aktieportfdlj. Ett fatal innehav har trots
l6pande justeringar av positionsstorlek vuxit
till att utgora relativt stora delar av portfdljen,
vilket medfort en 6kad koncentrationsrisk.

Styrelsen har faststéllt Placeringsriktlinjer.
Syftet med placeringsriktlinjerna ar att ange
hur foérvaltningen av placeringstillgdngarna
ska ske med malsittning att skapa
forutsédttningar for en trygg och bra
avkastning. Tillgdngarna forvaltas pa ett

aktsamt sdtt med hinsyn till GarBos
forsdkringsdtaganden samt solvens- och
minimikapitalkrav (SCR och MCR).
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Tryggandet av atagandet uppnds genom god
avkastning samtidigt som god riskspridning
uppratthélls och ldmplig matchning sker
gentemot atagandena. Placeringsriktlinjerna
anger allokeringslimiter per tillgdngsslag.
Beslut om avsteg fran placeringslimiter och
investering i illikvida tillgdngsslag fattas av

styrelsen.
2.101 placeringsriktlinjerna finns aven
hallbarhetsriktlinjer, som bla. begrinsar

investeringar i fbretag som bryter mot
internationella normer och konventioner inom
hallbarhet och ansvarsfulla investeringar. Som
ett led i detta placerar GarBo inte i bolag med
omsittning frdn exempelvis tobak och
férbjudna vapen, eller i bolag dir over 30% av
omséittningen kommer fran fossila branslen
eller kasinospel.

2.11 Under aret har bolaget inrdttat en
investeringskommitté, som bestér av
medlemmar ur styrelsen och verksamheten.

3. Kreditrisk

3.1 Bolaget dr utsatt for kreditrisk via konkurs eller
insolvens hos motparter (banker och
aterférsdkringsbolag).

3.2 Bolaget foljer noga officiella kreditbetyg for
banker och aterforsdkringsbolag vilka man
anvander. Styrelsen har faststéllt Riktlinje for

Standard &

Poor’s rating 2022 2021
AA- 68% 70%
A+ 19% 6%
A 2% 0%
A- 10% 24%
Summa 100% 100%

3.4 Iden arliga risk- och solvensbeddémningen gors
en grundliggande analys av risken for
fallissemang for respektive inom framfor allt
tillgdngsklassen foretagsobligationer.

4. Likviditetsrisk

4.1 Med likviditetsrisk avses risken for forluster for
att bolaget inte kan avyttra tillgdngar med ett
optimalt tidsperspektiv i kapitalforvaltningen.
GarBos policy ar att ha en betryggande andel
likvida medel for att kunna infria kortfristiga
forsakringsataganden. GarBos policy &r vidare att

Faststialld av
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Kommittén agerar som ett stdd till den 16pande
investeringsverksamheten.

2.12 Bolagets placeringspolicy dr att forsdkrings-
ataganden i lokal valuta ska matchas av
placeringstillgdngar i lokal valuta for att
minimera o6nskad valutarisk.

2.13 Placeringsriktlinjerna medger upp till 10%
ohedgad exponering i annan valuta &n svenska
kronor.

2.14 Koncentrationsrisken per motpart och per
enskilt finansiellt instrument £6ljs upp 16pande.
Den storsta enskilda exponeringen mot ett
enskilt instrument ar 2,5% av
placeringstillgdngar (bortsett fran likvida
medel placerade pa bankkonto).

2.15 Marknadsrisken f6ljs upp och rapporteras till
verkstéllande direktor och
styrelse kvartalsvis.

aterférsdkring vilken anger att ldgsta tilldtna
kreditrating for aterforsékringsforetag dr A-
hos Standard & Poor’s.

3.3 Per 2022 och 2021 tecknades aterférsikrings-
premier hos aterférsidkrare enligt foljande
fordelning:

3.5 Bolaget 6vervakar noggrant och kontinuerligt
kreditrisken och rapportering sker till
verkstéllande direktdr och styrelse kvartalsvis.

i huvudsak investera i likvida réntebidrande
instrument som handlas péa en reglerad marknad.
GarBos policy dr att vid varje tidpunkt minst
forfoga 6ver en miniminiva av likvida medel som
tdcker nuvarande skadereserv netto plus
kommande tre madénaders prognostiserade
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driftskostnader. Likvida medel definieras som
medel pa bankkonto samt statsskuldvixlar,
statsobligationer och kommunobligationer som

kan omsattas till likvida medel inom 30 dagar.

4.2 Forviantad vinst som ingar i framtida premier ar
inte medrdknat och inte applicerbart for bolaget.

4.3 Bolaget har som policy att durationen pa
rantebédrande placeringstillgdngar ska vara lika
durationen péa

med eller kortare &n
forsdkringstekniska avsattningar.

5. Operativ risk

5.1 Operativ risk avser risken for att bolaget
fororsakas ovintade, direkta eller indirekta,
ekonomiska eller fortroendemaéssiga forluster
som f6ljd av interna fel eller brister i rutiner,
intern kontroll, system, teknisk utrustning,
maénskliga fel, oegentligheter eller som f6ljd av
yttre hindelser. Bolaget har kategoriserat
operativa risker i sju huvudkategorier vilka ir;
internt bedrégeri, externt bedrigeri, hot mot
fysiska tillgdngar, brister mot kunder och
affirspraxis, medarbetare och arbetsplats,
system och infrastruktur, samt processer.

5.2 For att hantera operativa risker har bolaget
implementerat en rad metoder och processer.
Framst innefattar dessa sjélvutvirderingar med

6. Ovriga materiella risker

6.1 Affarsrisker ar risken for forluster till £6]jd av
affarsstrategier och affirsbeslut som visar sig
vara missriktade, konkurrenters atgirder,
omvirldsférdndringar och minskat fortroende
for bolagets varumirke liksom en ovintad
nedgang i intdkter vid volymminskningar.
Affarsriskerna identifieras och utvérderas
arligen genom en riskworkshopen med
ledningen.

6.2 Bolaget dr exponerat for affirsrisker genom

exempelvis lansering av nya produkter och
férdndrad konkurrenssituation.

7. Ovrig information
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4.4 Bolaget overvakar noggrant och kontinuerligt

likviditetsrisken och rapportering sker till
verkstidllande direktor och styrelse kvartalsvis.

olika befattningshavare frdn olika funktioner
av bolaget som genomfdrs minst arsvis. Bolaget
har ocksd en process for att hantera storre
fordndringar med tydliga beslutsmandat.
Incidentrapportering &r ocksa ett viktigt
verktyg dér alla anstéllda har i uppdrag att
registrera, rapportera och loggfora incidenter.
Till sist finns ocksa kontinuitetsplanering i
form av beredskaps- och aterstéllningsplan for
nyckelprocesser.

5.3 Via sjdlvutvdrderingen identifierar bolaget
operativa risker samt sannolikhetsbeddémer
och kvantifierar dessa. Hdnsyn tas ocksa till
riskmitigerande atgérder och kontroller.

6.3 Hantering av afférsrisker sker 16pande med
uppfdljning av affirsmal, strategier och
identifierade risker redovisas till styrelsen
minst kvartalsvis.

6.4 Inga materiella koncentrationer av affarsrisker
beddms finnas. Den storsta kunden star for ca
10% av premieinkomsten under 2022 medan den
nist storsta utgdér mindre dn 3%.

7.1 Det finns ingen 6vrig materiell information att upplysa om rérande bolagets riskprofil.
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4. VARDERING FOR SOLVENSANDAMAL

1. Tillgangar

1.1 Senedanstdende tabell for tillgadngsklasser per

Balansrikning per materiellt tillgingsslag

2022-12-31 samt skillnaden i varde for dessa
vad avser Solvens 2-balansrdkningen jamfort

Placeringstillgangar

Aktier och andelar i intresseforetag och

gemensamt styrda bolag 1037 348
Aktier och andelar 232 803 394
- varav noterade aktier
- varav onoterade aktier
- varav investeringsfonder
Réntebdrande instrument 502 537 434
- varav stats-/kommunobligationer
- varav féretagsobligationer
Lénefordringar 47 717 807
Forutbetalda anskaffningskostnader 151 786 864
Aterforsikrares andel av FTA 146 104 405
Ovriga tillgdngar 130 715 676
Likvida medel 192 127 070
Summa tillgdngar 1404 829 998

111

Aktier och andelar i intresseféretag och
gemensamt styrda bolag sirredovisas fran
Aktier och andelar i Arsredovisningen da
betydande inflytande foreligger. Vardering
sker till kapitalandelsmetoden.

Aktier och andelar redovisas i
Arsredovisningen som en grupp. Virdering
sker till verkligt varde.

Noterade aktier omklassificeras och
specificeras som en egen tillgdngsklass i
Solvens 2-balansrékningen. Aktierna &r
noterade p& aktiebdrs i Sverige och
vardering sker till verkligt virde baserat pa
aktiernas respektive stdngningskurs 2022-
12-31. Ingen varderingsskillnad mellan IFRS
och Solvens 2-balansrakningen.

Onoterade aktier omklassificeras och
specificeras som en egen tillgdngsklass i
Solvens 2-balansrikningen. Virdering av
onoterade aktier (totalt ett innehav) sker till
verkligt vérde i likhet med IFRS. Innehavet
varderas enligt kapitalandelsmetoden. Ingen
virderingsskillnad mellan IFRS och Solvens
2-balansrakningen.

Investeringsfonder omklassificeras och
specificeras som en egen tillgdngsklass i
Solvens  2-balansrdkningen. Innehaven
varderas till fondens NAV-kurs per

Enligt IFRS Omklassificering

Senast faststilld Version

Styrelsen 2023-03-30 1.0

med balansrdkning enligt &rsredovisning
baserat pa IFRS.

Forklaring

-1037 348 0

-232 803 394 )

184 286 586 184 286 586

1037 348 1037 348

48 639 865 48 639 865

-502 537 434 0

99 339 281 99 339 281

407 276 707 407 276 707

47717 807

-151 786 864 0

-51 574 351 94 530 054

-96 966 720 33 748 956

192 127 070

-92 765 109 -203 361 215 1108 703 674
balansdagen. Ingen virderingsskillnad

mellan IFRS och Solvens 2-balansrakningen.

Rantebarande instrument redovisas i
Arsredovisningen som en grupp. Virdering
sker till verkligt varde exklusive upplupen
ranta.

Stats- och kommunobligationer
omklassificeras och specificeras som en egen
tillgdngsklass i Solvens 2-balansrékningen.
Ingen virderingsskillnad mellan IFRS och
Solvens 2-balansrékningen. Déaremot
innehaller raden upplupen rinta till skillnad
frdn IFRS (se ocksd omklassificering fran
1.1.12).

Foretagsobligationer ombklassificeras och
specificeras som en egen tillgdngsklass i
Solvens 2-balansrakningen. Ingen
varderingsskillnad mellan IFRS och Solvens
2-balansrédkningen. Diremot innehaller
raden upplupen rinta till skillnad fran IFRS
(se ocksa omklassificering fran 1.1.12).

Lanefordringar vérderas till upplupet
anskaffningsvérde. Ingen virderingsskillnad
mellan IFRS och Solvens 2-balansrdkningen.
Daremot innehéller raden upplupen rinta till
skillnad fran IFRS (se ocksé omklassificering
fran 1.1.12).
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Forutbetalda anskaffningskostnader
virderas till noll i Solvens 2-balans-
rikningen.

Aterforsikrares andel av premiereserv

varderas i enlighet med Aaterforsédkrade
skulder och kostnadsfors pro rata temporis i
enlighet med respektive underliggande
forsikringskontrakt. Aterforsikrares andel
av oreglerade skador vérderas till det belopp
som berdknas inflyta. Varderingsskillnaden
mellan IFRS och Solvens 2-balansrdkningen
bestar dels av diskonteringseffekten dels av
att aterforsdkrares andel av premiereserv i
solvensbalansrdkningen  justeras med
férviantad dterhdmtningsgrad samt minskas
med skuld avseende framtida
aterférsdkringspremier.

Ovriga tillgdngar virderas inledningsvis till
verkligt viarde och dérefter till upplupet

2. Forsidkringstekniska avsittningar

2.1 Se nedanstiende tabell for férsdkringstekniska
avsdttningar per 2022-12-31 for respektive
affarsgren vad avser solvensbalansrakningen.

Forsdkringstekniska avsittningar

Faststialld av
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anskaffningsvirde minskat med eventuell

reservering for vardeminskning. I
arsredovisningen ingar upplupen rénta i
posten vilken under Solvens 2-

balansrdkningen har ombklassificerats till
respektive rintebdrande instrument (se
ocksd 1.1.7, 1.1.8, och 1.1.9). I posten Ovriga
tillgangar nettoredovisas vissa
koncernfordringar i arsredovisningen men
bruttoredovisas i Solvens 2-
balansrdkningen. Posten innefattar &ven
premiefordringar, som under Solvens 2
innefattas i den béasta skattningen av
forsdkringstekniska avsattningar, och dérav

inte ingdr i posten i Solvens 2-
balansrdkningen.
I likvida medel ingar kassa och

banktillgodohavanden.

Forsidkringstekniska

per affirsgren Bista skattning Riskmarginal avsattningar
Brand och annan skada pa egendom 297978 177 33838704 331816 881
Ansvar 1961 235 222720 2183 955
Kredit och borgen 157 749 473 17 914190 175 663 662
Réttsskydd 5611610 637 260 6 248 870
Summa 463 300 495 52612874 515913 369

2.2 Den Dbista

skattningen utgdrs av en

uppskattning av nuvirdet av alla forvantade
framtida kassafléden kopplade till ingdngna
forsdkringsavtal vilket inkluderar forvantade
framtida skadeutbetalningar, driftskostnader
och premier.

2.3

Bista skattningen bestar

av tva delar,

premieavsittning och skadeavsittning dér
premieavséittningen avser kostnader kopplade
till framtida skador samt administration av

ingédngna
skadeavsittningen

och
framtida

forsakringsavtal
avser

skadeutbetalningar och driftskostnader for
skedda skador.

2.4

Bista skattning av kostnaden for framtida

skador i premieavsittningen baseras pa ett
skadeprocentantagande som baseras pa
historisk genomsnittlig skadeprocent samt
prognos av framtida skadekostnader. Vid
berdkningen av prognos for framtida
skadekostnader anvénds trianguleringsteknik

2.5

2.6

2.7

av typen Chain-Ladder. Berdkningarna gors

separat for homogena riskgrupper, pa
produktniva.
Basta skattning av  driftskostnader i

premieavsittningen uppskattas baserat pa en
kombination av prognos och utfall.

I Bidsta skattning av premieavsédttning ingar
dven premiefordringar avseende ingéngna
avtal. Dessa kassafloden minskar
premieavséattningen.

Bista skattning av skadeavsdttningen bestar
av avsdttning for kédnda skador, avsittning for
okdnda skadekostnader och avsidttning for
skaderegleringskostnader. Kénda
skadekostnader faststdlls av skadereglerare
med schabloner eller beddmningar beroende
pa produkttyp och vilket skede i processen
som skadan befinner sig i. IBNR berdknas
genom schabloner antingen som en andel av
premieintdkt eller genom Bornhuetter-
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Ferguson metodik dér hansyn tas till f6rvintat
skadeutvecklingsmonster i kombination med
prognos for skadekostnaden. Schablonerna
baseras pa intern skadehistorik i den man
intern skadehistorik existerar, dir den
historiska utvecklingen studeras genom
trianguleringstekniker av typen Chain-
Ladder. Skadebehandlingsreserv asidtts med
en schablon som en procentsats av IBNR och
reserv for kidnda skador. Schablonen baseras

Styrelsen 2023-03-30 1.0

kassaflodena oséker dr olika typer av inflation,
konjunktursvingningar, forsdkringstagarnas
forsdkringsmedvetenhet och domstolspraxis.
Osidkerheten hirror, i bolagets fall, framst fran
uppskattningen av kostnaden for framtida
skador. En 6kning av kostnadsantagandena i
premieavsattningen med 10 procentenheter
skulle innebéra 6kade framtida kostnader med
ca 37 Mkr fore aterforsakringsinhdmtningar.

pa historiska utfall for 2.10 Denna osdkerhet hanteras fradmst via

skaderegleringskostnader.

2.8 Bidsta skattning av de uppskattade framtida
kassaflodena avseende premieavsattning och

kontinuerlig uppfdljning och analys av
skadestatistik och ekonomiskt utfall samt
genom aterforsakringsskydd.

skadeavsittning diskonteras i enlighet med 2.11 Forandringen av berdkningen av

den av EIOPA specificerade rantekurvan for
respektive valuta.

2.9 De framtida kassaflodena dr behiftade med

osdkerhet utifran flera faktorer. Exempel pa
faktorer som kan gora estimering av

Finansiell redovisning

forsdkringstekniska avsdttningar fran IFRS till
Solvens 2 dr konsekvent for alla affarsgrenar
och beskrivs konceptuellt nedan:

Solvensbalansrakning

Forsikringstekniska avsittningar Ej intjanade premier och kvardr&jande . . Ba'sta s}(attnmg L
+ Avsittning for ef intjénade premier och risker Gvergar till premieavsittning genom Premieavséttning vérderas som forvéntat
kvardrdjande risker att vérde av framtida skade- och
o K N X : . . driftskostnader for ingangna
Ej intjanade premier vérderas enligt * ECY;I]I Ef?ri\?siﬁﬁiﬁ%ff?gﬂ?égxﬁ%lstiupp ! férsikringsavtal minskat med
periodisering av a\ﬁalad péerlnle enl_lfg_'; pro L ¢ aLolimi pp premiefordringar.
rafﬁtﬁgﬁggﬁffw? g{/c;ég[;t;pgefcgrl < - Forvantad .vmstm.arglna clmineras Skadeavsdttning vérderas som forvintat
kvardrdjande risker pafors med det - Premiefordringar dras av vérde av framtida skadeutbetalningar for
dverskjutande beloppet om ej intjéinade - Kassaflodet diskonteras. skedda skador samt driftskostnaden for att
premier understiger férvéntade framtida Oreglerade skador &vergar till B r'eglera dejssa.
skade- och driftskostnader. skadeavsittning genom att Avsidttningarna diskonteras.
+ Avséttning fOr oreglerade skador. - Eventuella osdkerhetsmarginaler
elimineras
Ingen diskontering. Avsittning for ej \ - Kassaflodet diskonteras.

intjanade premier och kvardréjande risker

Riskmarginal

innehéller eventuell framtida vinst och I
oreglerade skador kan innehéalla marginal

251 ? foy Riskmarginal
for osékerhet inom ramen fér vad som g

L

rimligen kan férvéntas. Riskmarginal tillkommer. kapital som ingangna férsdkringsavtal

En gemensam riskmarginal avseende béde
premie- och skadeavsittning.

Riskmarginalen virderas som
kapitalkostnaden for det regulatoriska

binder fram tills att avtalen dr
slutreglerade. Riskmarginalen diskonteras.

2.12 Vérdet av forsdkringstekniska avséttningar i

solvensbalansrdkningen framgér i tabellen

den finansiella redovisningen och nedan:

Forsdkringstekniska avsittningar FTA FTA

per affirsgren (brutto) Solvensbalansridkning Finansiell redovisning Forindring
Foretag och fastighet 297 978 177 628 081 566 -330 103 389
Ansvar 1961 235 3205474 -1244 239
Kredit och borgen 157 749 473 395279 217 -237 529 744
Rattsskydd 5611610 42 367 522 -36 755 912
Summa 463 300 495 1068 933 779 -605 633 284

2.13 Premieavsittningen i den finansiella
redovisningen bestdr av avsdttning for ej
intjanade premier och kvardrdjande risker.
Avsittning for ej intjinade premier beréknas
enligt periodiseringsprincip dir ej intjdnade

premier avser den del av den avtalade premien
for forsdkringsperioden som aterstar att tjanas
in. Avsittning for kvardrdjande risker tas upp
med det overskjutande beloppet i fallet att ej
intjdinade premier understiger forvintade
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framtida skade- och driftskostnader.
Premieavsittningen i den finansiella
redovisningen diskonteras inte.
2.14 Skadeavsittningen i den finansiella
redovisningen, avsdttning f6r oreglerade

skador, bestar av forvintade skadebetalningar
for skedda skador samt kostnader for att
reglera dessa. Dessa avséttningar diskonteras
inte.

2.15 Riskmarginalen antas vara den kapitalkostnad

en tinkt képare av férsdkringsbestandet skulle
krava for att ikldda sig ansvaret for en

3. Andra skulder

3.1 Se nedanstiende tabell for skuldposter per

2022-12-31 samt skillnaden i virde for dessa
vad avser Solvens 2-balansrdkningen jamfort

VD
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avveckling av densamma. Kapitalet som krévs
for att avveckla forsékringsbestdndet baseras
pad de framtida solvenskapitalkraven med

hénsyn tagen till forsdkringsrisk och
motpartsrisk. Foretaget har anvdnt en
kapitalkostnad om 6% for berdkning av
riskmarginalen.

2.16 Bolaget har inte anvant sig av;
matchningsjustering, volatilitetsjustering,

riskfria ridntesatser for relevanta durationer
eller, 6vergangsregler vid berdkning av den
béasta skattningen.

med balansrdkning enligt arsredovisning
baserat pa IFRS.

Balansrikning per materiella Forklaring
ovriga skulder Enligt IFRS Omklassificering Omvirdering Virde Solvens 2 virderingsskillnad
Sakerhetsreserv 54 000 000 -54 000 000 0 Se 3.1.1.
Uppskjuten skatt 0 61216 500 61216 500 Se3.1.2.
Skulder till forsakringstagare 12 046 082 12 046 082 Se 3.1.3.
Ovriga skulder 46304316 -20 117 500 26 186 816 Se3.1.4.
Ovriga avsattningar 0 0 Se 3.1.5.
Summa évriga skulder 112 350 398 -54 000 000 41099 000 99 449 398
3.2 S#kerhetsreserven omklassificeras till att ingd i Solvens 2-balansrdakningen.
kapitalbasen under Solvens 2.
3.5 I posten Ovriga skulder ingdr under IFRS
3.3 Uppskjuten skatt motsvarar den skatt som skulder till aterforsidkrare, som under Solvens 2
uppstar vid omvéarderingen av balansrdkningen innefattas i den bésta skattningen av
for Solvens 2-dndamal. forsdkringstekniska avsidttningar. Dessa
skulder ingar ddrmed inte i posten i Solvens 2-
3.4 Fran 2022-12-31 ingédr A&terbédring inte i balansrikningen.
forsdkringstekniska avsdttningar, varpé posten
redovisas som en skuld till forsdkringstagare. 3.6 Ingen virderingsskillnad mellan IFRS och

Ingen virderingsskillnad mellan IFRS och

4. Alternativa virderingsmetoder

4.1

Foretaget har inte anvént sig av ndgra
alternativa varderingsmetoder.

5. Ovrig information

5.1

Det finns ingen 6vrig materiell information att
upplysa om rérande bolagets vardering for
solvensdndamal.

Solvens 2-balansrékningen.
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5. FINANSIERING

1. Kapitalbas

1.1

Foretaget har en enkel kapitalstruktur dar

1.3

I tabellen nedan aterfinns kapitalbasen

kapitalbasen i sin helhet bestar av fordelat per post och per nivad (niva 1 &r
primérkapital. kapital av den hogsta kvaliteten och niva 3 ar
den ldgsta).
1.2 Kapitalbasen i sin helhet ar tillgdnglig och
medridkningsbar for att tdcka bade
solvenskapitalkravet (SCR) och minimi-
kapitalkravet (MCR).
2022 2021
Kapitalbas per post Niva IFRS Omklassificering Vérde Solvens2 Virde Solvens 2
Aktiekapital Niva1 25 000 000 0 25 000 000 25 000 000
Overkursfond Niva 1 5 000 000 0 5 000 000 5 000 000
Balanserat resultat Niva1 171 693 819 -171 693 819 () 0
Arets resultat Niva 1 1696 254 -1 696 254 0 0
Obeskattade reserver Niva 1 54 000 000 -54 000 000 0 0
Omvérderingsreserv Niva1 0 463 340 908 463 340 908 420 278 220
Summa tillgéinglig och medrikningsbar kapitalbas 257 390 073 235 950 835 493 340 908 450 278 220
1.4  Skillnaden i kapitalbas enligt IFRS och kapitalkravet béde vad géller
Solvens 2-perspektiv hirror sig frimst till solvenskapitalkrav savil som eget beddmt
omvirderingen och diskonteringen av solvensbehov.
forsdkringstekniska avsattningar (bésta
skattning). Skillnader uppstdr ocksd pa 1.7 Styrelsen har faststdllt Riktlinje for
grund av omvirdering av forutbetalda finansiering. Gransvarden for tillaten niva pa
anskaffningskostnader, sékerhetsreserven kapitalbas i forhallande till
samt uppskjuten skatteskuld till foljd av solvenskapitalkrav  dr likvirdiga  for
omvirderingen i sin helhet. Se ocksa vidare Riktlinjen for finansiering samt for Riktlinje
avsnitt D - Vardering for solvensdndamal. for riskaptit och risktolerans och det ar ocksa
mot bakgrund av dessa som
1.5  Styrelsen har faststdllt Riktlinje for kapitaltillrdckligheten analyseras i den egna
riskhantering, dir tva nivder av riskaptit risk- och solvensbedémningen. FOr det fall
definieras: en miniminiva, dir kapitalbasen tillgénglig kapitalbas understiger beddmt
ska utgéra minst 140% av solvens- solvenskapitalkrav enligt ORSA:n si ska
kapitalkravet, och en rekommenderad niv4, styrelsen verkstilla &tgérder i enlighet med
dir kapitalbasen ska utgdra minst 165% av en forutbestdmd beredskapsplan.
solvenskapitalkravet.
1.8  FoOretaget applicerar inga Overgingsregler
1.6  Foretaget genomfor ocksé en egen risk- och och har inte heller négra kapitalposter av

solvensbeddomning (ORSA) med en
planeringshorisont om tre ar. I bedémningen
sd analyseras kapitaltillrdckligheten och

2. Solvenskapitalkrav (SCR) och minimikapitalkrav (MCR)

2.1

2.2

GarBo tillampar standardmodellen vid
berdkning av solvenskapitalkravet.

Foretaget anvidnder inga féretagsspecifika
parametrar eller férenklade berdkningar for
négon av riskmodulerna.

23

karaktdren tillaggskapital. Vidare dras inte
négra poster av fran kapitalbasen.

Foretagets solvenskapitalkrav i sin helhet
och per riskmodul aterfinns i tabellen nedan
jdmte minimikapitalkrav.
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Uppfyllelse av SCR och MCR (SEK eller kvot)

Kapitalbas
Solvenskapitalkrav (SCR)
Minikapitalkrav

Solvenskapitalkvot
Minimikapitalkvot

Solvenskapitalkrav (SCR, SEK)

Forsikringsrisk

Premie- och reservrisk
Katastrofrisk

Diversifiering inom modulen
Marknadsrisk

Rénterisk

Aktierisk

Fastighetsrisk

Spreadrisk

Koncentrationsrisk

Valutarisk

Diversifiering inom modulen

Motpartsrisk

Diversifiering mellan ovanstéende riskmoduler

BSCR (Basic Solvency Capital Requirement)

Operationell risk

Justering for skatteskdld

Solvenskapitalkrav (SCR)

Forsakringsrisk utgors av tre parametrar;

premierisk, reservrisk, och katastrofrisk.
Premierisk dr en funktion av de premier som
ska tjdnas in pa befintliga
forsakringskontrakt per affidrsgren.
Reservrisken &r en funktion av volymmattet
for den bésta skattningen av reserven for
oreglerade skador. Mellan affdrsgrenarna
sker ocksa en reducering av
forsédkringsrisken via diversifiering mellan
riskerna. Katastrofrisken for brand och
annan skada pé egendom &r en funktion av
den storsta enskilda férsdkringsrisken inom
affirsgrenen justerat for vad som kan
aterkrdvas via aterférsdkringsavtal.
Katastrofrisken for affarsgrenen ansvar
baseras pa den storsta mdéjliga enskilda

2.5

2021 2022 Fordndring
433 278 220 487 340 908 54 062 688
254 244 640 278 179 209 23 934 569
70 707 108 78 646 778 7 939 670
170,4 175,2 4,8
612,8 619,7 6,9
2021-12-31 2022-12-31 % of SCR
227 581 755 270 251 572 97%
196 849 780 231212 351 83%
75 147 854 93 583 695 34%
-44 415 879 -54 544 474 -20%
140 098 273 115 685 054 42%
3277 063 4087 187 1%
92 228 037 66 664 789 24%
17 498 026 21 221 852 8%
38 772 646 30 924 888 11%
185 773 549 14 782 880 5%
6 020 327 17 958 775 6%
-203 471 375 -39 955 317 -14%
22 944 448 31 044 803 11%
-82 861 075 -80 528 796 -29%
307 763 401 336 452 633 121%
12 443 954 13 899 015 5%
-65 962 715 -72 172 440 -26%
254 244 640 278 179 209 100%
forlusten samt premieinkomsten

affirsgrenen justerat for vad som kan
aterkrédvas via aterforsdkringsavtal.
Katastrofrisken for kredit och borgen
baseras pé forlusten vid fallissemang hos de
tvd enskilt storsta kreditexponeringarna
justerat for vad som kan aterkrdvas via
aterférsdkringsavtal samt ett kapitalkrav
baserat pa recessionsrisk. Mellan
affarsgrenarna sker riskreducering via
diversifiering.

GarBo exponeras fér marknadsrisk framst
via  aktierisk, valutarisk, ranterisk,
spreadrisk och koncentrationsrisk.
Noterade aktier erhéller ett kapitalkrav via
multiplikation med en faktor och onoterade
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aktier samt ej genomlysningsbar del av
hedgefonder via multiplikation med en
hogre faktor. Inom aktierisk sker viss 2.7
riskreducering via diversifiering inom
submodulerna. Kapitalkravet for spreadrisk
berdknas utifran typ av réntebidrande
instrument, kreditrating samt
kreditduration. 28

2.6 Motpartsrisk uppstar via Typ 1-exponering
mot banker (med avseende pa likvida
medel) och fordringar pa
aterforsdkringsforetag dér en berdkning av
kapitalkrav sker baserat pa exponering,
kreditrating, sannolikhet for fallissemang
samt forlust givet fallissemang. GarBo &r
ocksa exponerat for motpartsrisk klassad

3. Anvindning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid berikning
av solvenskapitalkravet

3.1 GarBo tillimpar inte durationsbaserad
aktiekursrisk vid berdkning av
solvenskapitalkravet.

4. Skillnader mellan standardformeln och
anvinda interna modeller

4.1 GarBo tillampar standardmodellen vid
berédkning av solvenskapitalkravet.

5. Overtridelse av solvenskapitalkrav (SCR) och
minimikapitalkrav (MCR)

5.1 GarBo har under perioden vid varje
tidpunkt uppfyllt solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav.

6. Ovrig information
6.1 Foretaget beddmer inte att det finns

ytterligare materiell information angdende
foretagets finansiering.

Faststilld av

Senast faststilld Version

Styrelsen 2023-03-30 1.0

som Typ 2, det vill sdga fordringar pa
kunder och andra afférsrelationer.
Koncentrationsrisk &dr en funktion av
exponering per emittent eller foéretagsgrupp
och Dbaseras pd typ av instrument,
exponering samt kreditrating.

Berdkning av minimikapitalkravet baseras
pa forsdkringstekniska avsédttningar for
egen rakning och forvéntad premieinkomst
for egen rakning for innevarande tolv
manader. Resultatet jamfors sedan med ett
golv (25%) och ett tak (45%) av SCR.
Nedanstéende information har anvints for
berédkning av minimikapitalkravet.
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BILAGOR

1. S.02.01.01

Faststialld av

Senast faststalld

Styrelsen

$.02.01.01
Balance sheet Solvency Il value Statutory
accounts value
Co010 C0020
Assets
Goodwill RO010
Deferred acquisition costs R0020 151 786 864
Intangible assets R0030
Deferred tax assets R0040
Pension benefit surplus R0050
Property, plant & equipment held for own use R0O060 0 524 186
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) R0O070 740 579 786 736 501 232
Property (other than for own use) RO080 0 0
Holdings in related undertakings, including participations R0090 0 0
Equities RO100 185323934 185323934
Equities - listed RO110 184286586 ; 184286586
Equities - unlisted R0120 1037348 | 1037348
Bonds RO130 488 472 646 1_4521_324_0532 ]
Government Bonds RO140 99339281 ; 98626170
Corporate Bonds RO150 389133365 ; 385767922
Structured notes RO160 0 1 0 1
Collateralised securities RO170 0 H 0 H
Collective Investments Undertakings R0180 66 783 206 66783 206
Derivatives RO190 0 0
Deposits other than cash equivalents R0200 0 0
Other investments R0210 0 0
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220 0 0
Loans and mortgages R0230 47717 807
Loans on policies R0240 0 1
Loans and mortgages to individuals R0250 0 1
Other loans and mortgages R0260 47717807
Reinsurance recoverables from: R0270 94 530 054
Non-life and health similar to non-life R0280 94 530 054
Non-life excluding health R0290 94530054
Health similar to non-life R0300 0 H
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked RO310 I_
Health similar to life R0320 0 1
Life excluding health and index-linked and unit-linked R0330 0 1
Life index-linked and unit-linked R0340 0
Deposits to cedants R0350 0
Insurance and intermediaries receivables R0360 6487673 72609 220
Reinsurance receivables R0370 0 5963 487
Receivables (trade, not insurance) R0380 24 755 863 24 755 863
Own shares (held directly) R0390 0 0
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in R0400 0 0
Cash and cash equivalents R0410 192 127 070 192127 070
Any other assets, not elsewhere shown R0420 2505 420 6583974
Total assets R0500 1108703673 | 1384674108

2023-03-30

Version

1.0
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Liabilities
Technical provisions - non-life RO510 515913369 1068 933778

Technical provisions - non-life (excluding health) R0520 515913369 . 1068933778 .
Technical provisions calculated as a whole RO530 0 1 1
Best Estimate R0540 | 463300495 ! 1
Risk margin RO550 52612874 | 1

Technical provisions - health (similar to non-life) R0560 0 i 0 1
Technical provisions calculated as a whole R0O570 0 1 1
Best Estimate RO580 0 T !
Risk margin RO590 0 1 1

Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked) R0600 0 [_

Technical provisions - health (similar to life) R0610 0 ! 0 H
Technical provisions calculated as a whole R0620 0 : l
Best Estimate R0630 0 1 1
Risk margin R0640 0 T 1

Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked) R0650 0 1 0 1
Technical provisions calculated as a whole R0660 0 !><!
Best Estimate R0670 0 1 1
Risk margin R0680 0

Technical provisions - index-linked and unit-linked R0690 0 0

Technical provisions calculated as a whole RO700 0

Best Estimate R0O710 0

Risk margin R0720 0

Other technical provisions R0730 0
Contingent liabilities RO740 0 0
Provisions other than technical provisions RO750 0 0
Pension benefit obligations RO760 0 0
Deposits from reinsurers R0770 0 0
Deferred tax liabilities R0780 61216 500 0
Derivatives R0O790 0 0
Debts owed to credit institutions R0800 0 0
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810 0 0
Insurance & intermediaries payables R0820 12 046 082 12 046 082
Reinsurance payables R0830 0 20117 500
Payables (trade, not insurance) R0840 26 186 816 26 186 816
Subordinated liabilities R0O850 0 0
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds R0860 0 T 1
Subordinated liabilities in Basic Own Funds R0O870 0 T 0 1
Any other liabilities, not elsewhere shown R0880 0 - -_0 -----
Total liabilities R0900 615362 766 1127284176
Excess of assets over liabilities R1000 493 340 907 257 389932
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5.05.01.01 Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted
. . . . Fire and other damage General liability Credit and suretyship Legal expenses Total
Premiums, claims and expenses by line of business . . X K
to property insurance insurance insurance insurance
C0070 C0080 C0090 C0100 C0200
Premiums written
Gross - Direct Business RO110 198 143 687 2200 000 212274930 45674 609 458 293 226
Gross - Proportional reinsurance accepted R0120 0 0 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0130
Reinsurers' share RO140 32917 468 796 545 31296 804 983 768 65994 585
Net R0200 165226 219 1403 455 180978 126 44 690 841 392 298 641
Premiums earned
Gross - Direct Business R0210 132956 831 1919726 171 054 481 7 084 350 313015388
Gross - Proportional reinsurance accepted R0220 0 0 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0230
Reinsurers' share R0240 20 102 880 723 086 26920 865 152 870 47 899 701
Net R0300 112 853 951 1196 640 144133616 6931 480 265115687
Claims incurred
Gross - Direct Business R0310 42 978 593 286719 106 452 661 6891 665 156 609 638
Gross - Proportional reinsurance accepted R0320 0 0 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0330
Reinsurers' share R0340 8512701 0 60 065 219 0 68 577 920
Net R0400 34 465 892 286719 46 387 442 6891 665 88031718
Changes in other technical provisions
Gross - Direct Business R0410 0 0 0 0 0
Gross - Proportional reinsurance accepted R0420 0 0 0 0 0
Gross - Non- proportional reinsurance accepted R0430
Reinsurers' share R0440 0 0 0 0 0
Net R0500 0 0 0 0 0
Expenses incurred RO550 61488771 796 933 66 583713 13342291 142211708
Administrative expenses
Gross - Direct Business R0610 44 978 076 617767 43463 031 9454167 98 513 040
Gross - Proportional reinsurance accepted R0620
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0630
Reinsurers' share R0640
Net R0700 44 978 076 617 767 43463 031 9454167 98 513 040
Investment management expenses
Gross - Direct Business R0710 273529 3037 293 036 63 052 632 654
Gross - Proportional reinsurance accepted R0720
Gross - Non-proportional reinsurance accepted RO730
Reinsurers' share RO740
Net R0800 273529 3037 293036 63052 632 654
Claims management expenses
Gross - Direct Business R0810 5575852 176129 6683188 453 661 12888 830
Gross - Proportional reinsurance accepted R0820
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0830
Reinsurers' share R0840
Net R0900 5575852 176129 6683188 453 661 12888 830
Acquisition expenses
Gross - Direct Business R0910 11823 645 0 17 389 684 3639343 32852672
Gross - Proportional reinsurance accepted R0920
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0930
Reinsurers' share R0940 1162330 0 1245226 267932 2675488
Net R1000 10661315 0 16 144 458 3371411 30177184
Overhead expenses
Gross - Direct Business R1010 0 0 0 0 0
Gross - Proportional reinsurance accepted R1020 0 0 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R1030 0
Reinsurers' share R1040 0 0 0 0 0
Net R1100 0 0 0 0 0
Other expenses R1200 0
Total expenses R1300 142211708
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3. S.17.01.01

$.17.01.01 Direct business and accepted proportional reinsurance

Fire andomer Creditand Total Non-Life

. . . damage to General liability . Legal expenses -
Non-Life Technical Provisions ) suretyship ” obligation
.property insurance insurance insurance
insurance
C0080 C0090 C0100 C0110 C0180

Technical provisions calculated as a whole R0010 0 0 0 0
Direct business R0020 0 0 0 0
Accepted proportional reinsurance business R0030 0 0 0 0
Accepted non-proportional reinsurance R0040
Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for expected losses RO050
due to counterparty default associated to TP calculated as a whole 0 0 0 0
Technical provisions calculated as a sum of BE and RM
Best estimate
Premium provisions
Gross - Total R0060 237 892 022 1031280 54 947 644 3676419 297 547 365
Gross - direct business RO070 237 892 022 1031280 54 947 644 3676419 297 547 365
Gross - accepted proportional reinsurance business R0080
Gross - accepted non-proportional reinsurance business R0090
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re before the adjustment for expected losses due to R0100
counterparty default 29463 326 578 834 7502 756 -490 667 37054 248
Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite Reinsurance) before adjustment for expected losses RO110 29463 326 578 834 7502 756 -490 667 37 054 248
Recoverables from SPV before adjustment for expected losses R0120 0 0 0 0 0
Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for expected losses R0130 0 0 0 0 0
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for expected losses due to R0140 29463 326 578 834 7502 756 -490 667 37054 248
Net Best Esti of Premium Provisi RO150 208 428 697 452 446 47 444 888 4167 086 260493116
Claims provisions
Gross - Total RO160 60 086 155 929 955 102 801 829 1935191 165753130
Gross - direct business R0O170 60 086 155 929 955 102 801 829 1935191 165 753 130
Gross - accepted proportional reinsurance business R0180 0 0 0 0 0
Gross - accepted non-proportional reinsurance business R0190 0
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re before the adjustment for expected losses due to R0200 2153995 0 55321811 0 57 475 806
Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite Reinsurance) before adjustment for expected losses R0210 2153995 0 55321811 0 57 475 806
Recoverables from SPV before adjustment for expected losses R0220 0 0 0 0 0
Recoverables from Finite Reinsurance before adij for expected losses R0230 0 0 0 0 0
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for expected losses due to R0240 2153995 0 55321811 0 57 475 806
Net Best Estimate of Claims Provisions R0250 57932 160 929 955 47480018 1935191 108 277 325
Total Best estimate - gross R0260 297978 177 1961235 157 749 473 5611610 463 300 495
Total Best estimate - net R0270 266 360 857 1382401 94 924 906 6102277 368 770 441
Risk margin R0280 33838704 222720 17914190 637 260 52612874
Amount of the transitional on Technical Provisions
TP as a whole R0290 0 0 0 0 0
Best estimate R0300 0 0 0 0 0
Risk margin R0310 0 0 0 0 0
Technical provisions - total
Technical provisions - total R0320 331816 881 2183 955 175 663 662 6248 870 515913 369
Recoverable from reinsurance contract/SPV and Finite Re after the adjustment for expected losses due to R0330 31617 320 578 834 62 824 567 -490 667 94 530 054
Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re- total R0340 300 199 561 1605121 112839 096 6739 537 421383315
Line of il further ion (F Risk Groups)
Premium provisions - Total number of homogeneous risk groups R0350 0 0 0 0
Claims provisions - Total number of homogeneous risk groups R0360 0 0 0 0
Cash-flows of the Best estimate of Premium Provisions (Gross)
Cash out-flows
Future benefits and claims R0370 237 892 022 1031280 54 947 644 3676419 297 547 365
Future expenses and other cash-out flows R0380 0 0 0 0 0
Cash in-flows
Future premiums R0390 0 0 0 0 0
Other cash-in flows (incl. Recoverable from salvages and subrogations) R0400 0 0 0 0 0
Cash-flows of the Best estimate of Claims Provisions (Gross)
Cash out-flows
Future benefits and claims R0410 60 086 155 929 955 102 801 829 1935191 165753130
Future expenses and other cash-out flows R0420 0 0 0 0 0
Cash in-flows
Future premiums R0430 0 0 0 0 0
Other cash-in flows (incl. Recoverable from salvages and subrogations) R0440 0 0 0 0 0
Percentage of gross Best Esti using approxi i R0450 0 0 0 0 0
Best estimate subject to transitional of the interest rate R0460 0 0 0 0 0
Technical provisions without transitional on interest rate R0470 331816 881 2183955 175 663 662 6248 870 515913 369
Best estimate subject to volatility adjustment R0480 0 0 0 0 0
Technical provisions without volatility adjustment and without others transitional measures R0490 331816 881 2183955 175 663 662 6248 870 515913369
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5. S.23.01.01
$.23.01.01
Tier 1- . : :
Own funds Total ) Tier 1 - restricted Tier 2 Tier 3
unrestricted
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basic own funds before ion for participati in other fi ial sector as in article 68
of Delegated Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares) R0010 30 000 000 30 000 000
Share premium account related to ordinary share capital R0030
Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own - fund item for mutual and mutual-type R0040
Subordinated mutual member accounts R0050
Surplus funds R0070
Preference shares R0090
Share premium account related to preference shares RO110
Reconciliation reserve R0130 457 340 907 457 340 907
Subordinated liabilities R0140
An amount equal to the value of net deferred tax assets RO160
Other own fund items approved by the supervisory authority as basic own funds not specified above R0180
Own funds from the financial statements that should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds
Own funds from the financial statements that should not be represented by the reconciliation reserve and R0220
do not meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds
Deductions
Deductions for participations in financial and credit institutions R0230
Total basic own funds after deductions R0290 487 340 907 487 340 907
Ancillary own funds
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand R0300
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equivalent basic own fund item for mutual RO310
and mutual - type undertakings, callable on demand
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320
A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated liabilities on demand R0330
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC R0340
Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC R0350
Supplementary members calls under first subparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC R0360
Supplementary members calls - other than under first subparagraph of Article 96(3) of the Directive R0370
Other ancillary own funds R0390
Total ancillary own funds R0400
and eligible own funds
Total available own funds to meet the SCR R0500 487 340 907 487 340 907
Total available own funds to meet the MCR RO510 487 340 907 487 340 907
Total eligible own funds to meet the SCR R0540 487 340 907 487 340 907
Total eligible own funds to meet the MCR R0550 487 340 907 487 340 907
SCR RO580 278 179 209
MCR R0600 78 646 778
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 175,2
Ratio of Eligible own funds to MCR R0640 619,7
$.23.01.01.02
Recon ion reserve
C0060
Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities R0700 493 340 907
Own shares (held directly and indirectly) R0710
Foreseeable dividends, distributions and charges R0720 6000 000
Other basic own fund items R0730 30000 000
Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment portfolios and ring fenced R0740
Reconciliation reserve R0760 457 340 907
Expected profits
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life business R0770
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Non-life business RO780
Total Expected profits included in future pi i (EPIFP) R0790
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6. S.25.01.01

$.25.01.01.01
Basic Solvency Capital Requirement

Agare

VD

Faststialld av

Styrelsen

Senast faststalld

2023-03-30

Net solvency capital requirement

Gross solvency capital requirement

Allocation from adjustments due to
RFF and Matching adjustments

portfolios
C0030 C0040 C0050
Market risk R0010 115 685 054 115 685 054
Counterparty default risk R0020 31044 803 31044 803
Life underwriting risk R0030 0 0
Health underwriting risk R0040 0 0
Non-life underwriting risk RO050 270251572 270251572
Diversification RO060 -80 528 796 -80 528 796
Intangible asset risk RO070 0 0
Basic Solvency Capital Requirement 336452633 336452633
R0100
$.25.01.01.02
Calculation of Solvency Capital Requirement
Value
C0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR
aggregation R0120
Operational risk RO130 13899 015
Loss-absorbing capacity of technical
provisions R0140
Loss-absorbing capacity of deferred -72172 440
taxes By R0150 20,60%
Capital requirement for business ope| R0160
Solvency Capital Requirement 278179 209
excluding capital add-on R0200
Capital add-on already set R0210
Solvency capital requirement R0220 278 179 209
Other information on SCR
Capital requirement for duration-bg R0400
Total amount of Notional Solvency R0410
Total amount of Notional Solvency (  R0420
Total amount of Notional Solvency ( R0430
Diversification effects due to RFF
nSCR aggregation for article 304 R0440
Method used to calculate the
adjustment due to RFF/MAP nSCR
aggregation R0450
Net future discretionary benefits RO460

Version

1.0
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7. S.28.01.01
S.28.01.01.01
Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations
MCR components
C0010

MCRy, Result RO010 78646778

S$.28.01.01.02

Background information

Background information

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and TP
calculated as a whole

Net (of reinsurance)
written premiums in the
last 12 months

C0020 C0030
Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020
Income protection insurance and proportional reinsurance R0O030
Workers' compensation insurance and proportional reinsurance R0040
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance R0O050
Other motor insurance and proportional reinsurance R0O060
Marine, aviation and transport insurance and proportional reinsurance R0O070
Fire and other damage to property insurance and proportional reinsurance R0O080 266 360 857 165 226 219
General liability insurance and proportional reinsurance R0O090 1382401 1403 455
Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance R0100 94 924 906 180978 126
Legal expenses insurance and proportional reinsurance R0110 6102 277 44 690 841
Assistance and proportional reinsurance R0120
Miscellaneous financial loss insurance and proportional reinsurance R0130
Non-proportional health reinsurance R0140
Non-proportional casualty reinsurance RO150
Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance R0O160
Non-proportional property reinsurance R0O170
S$.28.01.01.05
Overall MCR calculation
C0070
Linear MCR R0300 78646 778
SCR R0310 278179 209
MCR cap R0320 125 180 644
MCR floor R0330 69 544 802
Combined MCR R0340 78 646 778
Absolute floor of the MCR R0350 40333700
Minimum Capital Requirement R0400 78 646 778
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